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RESUMEN EJECUTIVO 

El Comité de Calificación de BankWatch Ratings S.A., decidió mantener la 
calificación de “AA+” con perspectiva estable para el Fideicomiso Fondo 
Nacional de Garantías.  

La calificación se fundamenta en el soporte del Estado Ecuatoriano a través 
de su constituyente y secretaría técnica, la Corporación Financiera 
Nacional. La metodología de BWR considera que el Fondo Nacional de 
Garantías comparte objetivos y mantiene vínculos operativos y 
estratégicos con la CFN y/o el Estado. La Calificación se limita, sin 
embargo, por la concentración de las garantías en Banco del Pacífico y por 
los riesgos operativos y de gestión que se han evidenciado por la 
inestabilidad y debilidades en el Gobierno Corporativo, los mismas que  han 
afectado el desempeño del Fondo. Estos riesgos están siendo 
positivamente enfrentados por la nueva administración.  Debido a su 
naturaleza, el Fondo es un instrumento financiero que facilita el acceso al 
crédito a potenciales beneficiarios que no cuenten con colaterales suficientes 
de respaldo.  Las garantías que otorga el FNG están respaldadas con fondos 
aportados principalmente por Corporación Financiera Nacional y el Ministerio 
de Producción, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca. Estos Aportes otorgan 
un nivel de solvencia patrimonial adecuado y confieren una posición 
estratégica que podría impulsar al FNG en la política de reactivación 
económica, que es uno de los objetivos del gobierno. 

Posicionamiento en el mercado: El Fideicomiso Fondo Nacional de Garantía 
(FNG) es la única institución autorizada por la Superintendencia de Bancos 
para otorgar garantías crediticias dentro de este sistema, por lo que 
consideramos que no existen competidores directos dentro de su mercado. El 
desempeño del fondo en el mercado depende de políticas de Estado. 

Siniestralidad con tendencia creciente y efectos en el patrimonio: El Fondo 
a la fecha de corte mantiene una siniestralidad baja en relación con el total 
de garantías otorgadas, sin embargo, observamos una tendencia creciente y a 
la fecha de corte se ha triplicado la siniestralidad con respecto al mismo 
periodo del año anterior. Adicionalmente, la siniestralidad en función del 
patrimonio crece hasta llegar al 20.75%; de mantenerse la tendencia, se 
podría afectar la solvencia del Fondo en el mediano plazo. Frente al 
patrimonio las garantías emitidas representan 1.92 veces.  A pesar de ello, el 
capital libre es alto debido al bajo nivel de activos improductivos de riesgo y 
a la capitalización apoyada por las provisiones establecidas.  Dependerá de la 
voluntad y objetivos del Estado seguir aportando al Fondo para suplir las 
necesidades de solvencia y fondeo en el caso de ser necesario. 

Liquidez de corto plazo adecuada ante ejecuciones de garantías: La 
liquidez del portafolio de inversiones históricamente ha permitido el pago 
oportuno de las garantías ejecutadas debido a una composición de 
vencimientos adecuada. No obstante, existe una concentración alta en 
colocaciones en 5 instituciones financieras, que ocasiona un incumplimiento 
a las políticas del Fondo y supone un costo de oportunidad al tener la opción 
de realizar inversiones con mayor rentabilidad. 
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Definición de la Calificación: 

“AA”: La institución es muy sólida 
financieramente, tiene buenos 
antecedentes de desempeño y no parece 
tener aspectos débiles que se destaquen. 
Su perfil general de riesgo, aunque bajo, 
no es tan favorable como el de las
instituciones que se encuentran en la 
categoría más alta de calificación”. El
signo + en la calificación no muestra
tendencia sino una mejor categoría de 
calificación con respecto a la AA. 

El signo incorporado en la calificación 
indica la posición relativa dentro de la 
misma categoría. 
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Proceso de desconcentración de garantías otorgadas: a junio 2022 se observa una reducción en las garantías 
otorgadas vigentes de Banco Pacifico en cumplimiento con lo solicitado por la Superintendencia de Bancos. Sin 
embargo, a pesar de esta reducción la ejecución de garantías se concentra en este Banco por lo que se espera que 
en el futuro esta situación se revierta a medida que vayan venciendo las operaciones de crédito garantizadas de esta 
institución. 

Rentabilidad del FNG se reduce de forma significativa: En cumplimiento con lo solicitado por el ente de control el 
FNG durante el año 2021 y el primer semestre del año 2022 ha constituido provisiones para las garantías otorgadas y 
ejecutadas. Como resultado de esta constitución el fondo mantiene resultados negativos que se esperan que 
amenoren para el final del año, sin embargo, estos no alcanzar los valores presupuestados ya que los presupuestos 
aprobados el año pasado no reflejan la realidad de las nuevas estrategias del Fondo Nacional de Garantía. 
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*La morosidad es calculada en función del monto de Garantías otorgadas para cada IFI 
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La reproducción o distribución total o parcial está prohibida, salvo con permiso escrito. Todos los derechos reservados. En la asignación y 
el mantenimiento de sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS se basa en información confiable que recibe de los emisores y de otras 
fuentes que BANKWATCH RATINGS considera creíbles. BANKWATCH RATINGS lleva a cabo una investigación razonable de la 
información sobre la cual fundamenta su análisis de acuerdo con sus metodologías de calificación, y obtiene verificación razonable de dicha 
información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión dada. La forma en 
que BANKWATCH RATINGS lleva a cabo la investigación y el análisis de la información disponible varía dependiendo de la naturaleza 
de la emisión calificada y del emisor al igual que los requisitos que se soliciten. La naturaleza y calidad de la información pública relevante, 
los informes de auditoría, los acuerdos de procedimientos con terceros, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes 
legales y otros informes realizados por terceros no son de responsabilidad de BANKWATCH RATINGS. En última instancia, el emisor es 
responsable de la exactitud de la información que proporciona a BANKWATCH RATINGS y al mercado en los documentos de oferta y 
otros informes. Al emitir sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS confía en la labor de los expertos, incluyendo los auditores 
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Además, las calificaciones 
por naturaleza son prospectivas por lo que incorporan hipótesis y supuestos sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se 
pueden comprobar como hechos. Como resultado, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se 
previeron en el momento en que se emitió o confirmó una calificación. 
La información contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo. Una calificación 
de BANKWATCH RATINGS se fundamenta en criterios establecidos y metodologías que BANKWATCH RATINGS evalúa y actualiza 
en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de BANKWATCH RATINGS y ningún individuo, 
o grupo de individuos, es únicamente responsable por la calificación. La calificación no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos 
que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados específicamente. BANKWATCH RATINGS 
no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los informes de BANKWATCH RATINGS son de autoría compartida. 
Los individuos identificados en un informe de BANKWATCH RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente 
responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos en caso de ser requeridos. 
Un informe con una calificación de BANKWATCH RATINGS no es un prospecto de emisión ni un substituto de la documentación 
requerida para el proceso de emisión. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento y por 
cualquier razón a sola discreción de BANKWATCH RATINGS. BANKWATCH RATINGS no proporciona asesoramiento de inversión. 
Las calificaciones no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título. Las calificaciones no hacen ninguna 
referencia en cuanto al precio de mercado, la conveniencia de cualquier título para un inversionista en particular, o la naturaleza impositiva 
o fiscal en relación con los títulos. La asignación, publicación o difusión de una calificación de BANKWATCH RATINGS no constituye 
el consentimiento de BANKWATCH RATINGS a usar su nombre sin su autorización. Todos los derechos reservados. © BankWatch 
Ratings 2022. 
 


