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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta del Fideicomiso, Secretaria Técnica y Administracién del Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias (en adelante “el
Fideicomiso”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2024 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen informacion
sobre politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias al 31 de diciembre de 2024,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aho terminado en dicha fecha, de
conformidad con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos
del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Fundamentos de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), aplicable a
la auditoria de estados financieros de entidades de interés publico, junto con los requisitos éticos
que son relevantes para la auditoria de los estados financieros de entidades de interés pUblico
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo a estos
requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis - base contable y restriccién de distribucién y uso

Llamamos la atencion a la Nota 2, numeral 2.1. a los estados financieros adjuntos que describe
la base contable. Los estados financieros han sido preparados para informacion y uso de la Junta
del Fideicomiso y Administraciéon del Fideicomiso y para su presentacion a la Superintendencia
de Bancos del Ecuador, en cumplimiento con las disposiciones emitidas por esta entidad de
control; por esta razon, los estados financieros adjuntos no deben ser usados para otros
propositos. No obstante, esta restriccion, las normas legales vigentes disponen que el informe
tenga caracter publico. Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.

Enfasis - sujeto pasivo de impuesto a la renta
Llamamos la atencion a la Nota 2, numeral 2.6. a los estados financieros adjuntos respecto a que

el Fideicomiso no es considerado como sujeto pasivo del impuesto a la renta. Nuestra opinion no
ha sido modificada por este asunto.
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Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo auditado. Estos asuntos
se abordaron en conjunto para formular nuestra opinion sobre la auditoria y no expresamos una
opinion por separado de los mismos.

Valoracion de inversiones

La Administracion del Fideicomiso, valora cada una de sus inversiones que conforman el
portafolio de inversiones de acuerdo a las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacion Financiera. Debido a la importancia de la
cuenta de inversiones en los estados financieros, y su efecto por valoraciones sobre los resultados
del ano, representa una situacion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo evaluado en relacion a la valoracion
de las inversiones fueron:

) Determinamos el tipo de instrumento financiero a valorar acorde al portafolio de
inversiones del Fideicomiso.
o Establecimos el método de valoracion de cada inversion de acuerdo al tipo de instrumento.

) Verificamos la valoracion del portafolio de inversiones mediante un recalculo conforme a
la “Metodologia de Valoracion del Portafolio de Inversiones”.

En la Nota 2, numeral 2.5. y Nota 4 se incluyen las revelaciones del Fideicomiso sobre la
valoracion de las inversiones.

Otra informacion

La Administracion Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso
Fondo Nacional de Garantias (Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos) es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende la informacion incluida en el Informe de Rendicion de Cuentas del
Fideicomiso, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente errénea con
los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario
parece que existe una incorreccion material. Si, con base a nuestra revision del informe anual
que la Administracion presentara a la Junta de Junta del Fideicomiso, llegamos a la conclusion
de que existe una incorreccion material de esta otra informacion, estamos obligados a informar
sobre ese hecho a los encargados del Gobierno Corporativo del Fideicomiso.
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Responsabilidades de la Administracion y de la Junta del Fideicomiso sobre los estados
financieros

La Administracion del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracién denominado
Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas y practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, y por el control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso
Fondo Nacional de Garantias, para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar el Fideicomiso o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Junta del Fideicomiso son los responsables de supervisar el proceso de la
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando este exista.

Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales, siempre y
cuando de manera individual o en conjunto, pudiesen influir en las decisiones econdémicas a ser
tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones sobre la informacion financiera suplementaria, comisario, y cumplimiento de
las obligaciones tributarias del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado
Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, se emiten por separado.

A0D0 EcuvADol
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Quito, Ecuador
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria basada en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), ejercemos
un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Nosotros también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que el resultante de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Fideicomiso.

o Evaluamos las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del Fideicomiso del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre
la capacidad del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el
Fideicomiso no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos, en una forma que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados de la Administracion del Fideicomiso en relacion, entre
otras cosas, al alcance, el momento y los resultados importantes de auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados de la Administracion del Fideicomiso una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y
les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia.

A partir de las comunicaciones con los Encargados de la Administracion del Fideicomiso,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo auditado y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION
DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Diciembre
Notas 31, 2024
Activos:
Fondos disponibles (3) 1,088,241
Inversiones (4) 71,057,621
Cuentas por cobrar (5) 170,318
Otros activos 2,750
Total activos 72,318,930
A R L A L SR
Pasivos:
Cuentas por pagar (6) 1,180,603
Otros pasivos (7) 533,109
Total pasivos 1,713,712
fATUREASTEE T S e
Patrimonio:
Otros aportes patrimoniales (9) 70,999,273
Resultados (9) (394,055)
Total patrimonio 70,605,218
R R B i
Total pasivos y patrimonio 72,318,930
BRI TS S L e
CUENTAS CONTINGENTES (10) 24,202,680
CUENTAS DE ORDEN (11) 430,157

Laura Salvador Ana Catucuago
Apoderada Especial Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieras
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION DENOMINADO
FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS
(Expresados en délares)

Diciembre
Notas 31, 2024
Ingresos:
Intereses y Descuentos Ganados (12) 940,205
Ingresos por Servicios (13) 479,372
Otros Ingresos Operacionales (16) 317,154
Otros Ingresos (18) 2,107,602
Total Ingresos 3,844,333
I TR ef e T\ L bR el
Gastos:
Comisiones Causadas (14) 50,075
Provisiones (15) 2,483,992
Gastos de Operacion (17) 96,282
Total gastos 2,630,349
Pérdida (Utilidad) neta del ejercicio 1,213,984
B et e Sl E b

Latgé Salvador
Apoderada Especial

o

Ana Catucuago
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION DENOMINADO FIDEICOMISO
FONDO NACIONAL DE GARANTIAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en délares)

Resultados
Aportes  Acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 50,999,273 (1,608,039) 49,391,234
Aporte Constituyentes 20,000,000 - 20,000,000
Resultado del ejercicio - 1,213,984 1,213,984
Saldo al 31 de diciembre de 2024 70,999,273 (394,055) 70,605,218
s s e e ety L R 3T TS

/ Laura Salvador Ana Catuefuago
’ Apoderada Especial Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACI(:)N DENOMINADO
FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en ddlares)

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Intereses ganados
Pagado a proveedores y entidades receptoras de garantias

Diciembre
31, 2024

e ———— e

16,307
(63,098)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién antes de cambios

en activos y pasivos operacionales

Aumento/disminucion de:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otros pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Aumento/disminuciéon de:
Inversiones disponibles para la venta

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento:

Aumento/disminucion de:
Aportes Constituyentes

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta de los fondos disponibles
Fondos disponibles al inicio del ano

Fondos disponibles al final del ano

\‘—~——4—
L__ﬁJra Salvador
Apdoderada Especial

(46,791)

(444,676)
96,006
296,045

(99,416)

(39,248,552)

(39,248,552)

20,000,000

20,000,000

(19,347,968)
20,436,209

1,088,241

.................. [, [

Ana Catucuago
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

1. IDENTIFICACION DEL FIDEICOMISO Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso
Fondo Nacional de Garantias.

. RUC de la entidad.
1792473993001.

o Domicilio de la entidad.
Av. Republica del Salvador N34-229, Interseccion Moscu, Edificio San Salvador,
Piso 7, Oficina 7, Provincia Pichincha, Cantén Quito.

o Forma legal de la entidad.
Fideicomiso Mercantil Irrevocable.

o Pais de incorporacioén.
Ecuador.

Descripcion del negocio.

El Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion Fondo Nacional de
Garantias, fue constituido segun escritura publica celebrada el 4 de diciembre
de 2013. El Fideicomiso es administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador
S.A., Administradora de Fondos y Fideicomisos. La Corporacion Financiera
Nacional - CFN como constituyente aporté a titulo del Fideicomiso mercantil la
cantidad de US$1,000 en efectivo y US$14,500,000 en Bonos del Estado.

Mediante escritura publica otorgada el 10 de marzo de 2014 se suscribid la
escritura de Adhesion del Fideicomiso Fondo de Garantia para Micro y Pequeia
Empresa del Ecuador (FOGAMYPE) al Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias,
aporto la suma de USS 150,000 en efectivo.

Mediante escritura publica otorgada el 1 de septiembre de 2020, se suscribio

la escritura de Adhesion del Ministerio de Produccion, Comercio Exterior,
Inversiones y Pesca, al Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias, aporto la
suma de US$10,000,000 en efectivo.

En cumplimiento de las disposiciones del Cédigo Organico Monetario vy
Financiero, y la Junta del Fideicomiso en sesion del 28 de noviembre de 2014,
dio su aprobacion a la reforma del contrato del Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso Fondo Nacional de
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS
(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

Garantias y la Superintendencia de Bancos del Ecuador dio su anuencia a dicho
documento, con fecha 12 de diciembre de 2014 se realiza la reforma al
contrato de constitucion del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias.

Al 31 de diciembre de 2024 la Corporacion Financiera Nacional B.P., el
Ministerio de Produccion Comercio Exterior Inversiones y Pesca, y la compaiia
Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
reforman integralmente de mutuo acuerdo, el contrato del Fideicomiso Fondo
Nacional de Garantias por tercera ocasion.

Las actividades del Fideicomiso estan regidas por la Ley de Mercado de Valores
y su Reglamento, por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de
Valores, el Codigo de Comercio y controlada por la Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante Resolucion
No. 296-2016-F del 9 de noviembre de 2016 expidio las Norma que Regula el
Sistema De Garantia Crediticia y define las operaciones autorizadas a realizar
por estas entidades.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante Resolucion
Nro. JPRF-F-2024-0110 el 17 de junio de 2024 resolvio lo siguiente:

Se elimind el Articulo 51 de la Subseccion Il “Comisiones, Tasas por Servicios y
Otros Conceptos Relacionados con las Operaciones del Sistema de Garantia
Crediticia”, Seccion Il “Tarifas, Tasas por Servicios y Otros Conceptos
Relacionados con Operaciones Bancarias”, Capitulo XI “Sistema de Tasas de
Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador, Titulo | “Sistema Monetario”,
del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Adicional se sustituyo el texto del Capitulo Il “Sistema de Garantia Crediticia”,
Titulo 1l “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros.

Mediante Resolucion No. SB - 2024 - 02093 del 9 de septiembre de 2024 la
Superintendencia de Bancos del Ecuador agregd la Norma de Control y
Autorizacion para las entidades que conforman el Sistema de Garantia
Crediticia y la Norma de Control para la calificacion de idoneidad del
responsable de la gestion técnica, del representante legal y del Directorio u
organismo que haga sus veces, de la entidad autorizada a otorgar garantias
respectivamente.
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

Objeto del Fideicomiso.

Tiene por objeto exclusivo la administracion de los aportes con la finalidad de
afianzar las operaciones crediticias de los garantizados, en lo relativo a los
segmentos de crédito productivo y microcrédito exclusivamente, con sus
respectivos subsegmentos de crédito de conformidad con lo establecido por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera. En todo tiempo, los parametros para
la categorizacion de los garantizados constaran expresamente en las Politicas y
Procedimientos del Fondo Nacional de Garantias aprobadas por la Junta de
Fideicomiso.

Comparecientes:

Corporacion Financiera Nacional B.P. - CFN  Constituyente / Beneficiario
Fideicomiso Fondo de Garantia para Micro  Constituyente Adherente

y Pequena Empresa del Ecuador

Ministerio de  Produccion, Comercio Constituyente Adherente /
Exterior, Inversiones y Pesca Beneficiario

Fiduciaria Ecuador-Fiduecuador S.A. Fiduciaria

Patrimonio autonomo.

El patrimonio auténomo del Fideicomiso esta integrado por los aportes que han
realizado el constituyente y los constituyentes adherentes, de existir, asi como
también los resultados y/o excedentes provenientes de la operacién que
llegaren a existir en el fideicomiso. Los bienes del fideicomiso no podran ser
embargados ni sujetos a ninguna medida precautelatoria o preventiva por los
acreedores que tenga y/o tuviere el constituyente, constituyentes adherentes y
beneficiarios, asi mismo, dichos bienes no podran ser embargados ni ser objeto
de medidas precautelatorias o preventivas por los acreedores del fiduciario.

Situacién economica.

La economia ecuatoriana ha enfrentado retos en 2024, con un crecimiento
economico proyectado entre el 0.3% y el 1.5%, dependiendo del escenario de
riesgo y las condiciones econdmicas internas y externas. El Fondo Monetario
Internacional (FMI) prevé un crecimiento del 0.3% para la economia de Ecuador
en 2024, destacando la prudencia en sus previsiones debido a la desaceleracion
en mercados emergentes como China, México y Rusia. Por otro lado, el Banco
Central del Ecuador estima un crecimiento del 1.0% para 2024.
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

El primer trimestre de 2024 mostréo una expansion del 1.2% en la actividad
economica respecto al mismo periodo de 2023, impulsada principalmente por la
acumulacion de existencias del Ultimo trimestre del ano anterior; sin embargo,
tanto la inversion como el consumo se contrajeron un 1.3% y 1.0%,
respectivamente, debido a la inestabilidad social y la crisis energética.

Los sectores mas afectados en el primer trimestre del aio fueron el petrolero, la
construccion y las manufacturas, tanto de alimentos como de no alimentos.

A lo largo del ano, el Gobierno ha buscado sanear las cuentas fiscales a través del
apoyo de multilaterales, la eliminacidn de subsidios y el incremento del IVA.

En resumen, la situacion econdémico-financiera de Ecuador en 2024 ha sido
marcada por una combinacién de factores internos y externos que han limitado el
crecimiento econdmico. La economia ha mostrado un crecimiento modesto, con
un enfoque en la recuperacion de las exportaciones y la formacion bruta de
capital fijo como motores clave para el futuro.

Inestabilidad macroeconémica e impacto de la inflaciéon y las incertidumbres
geopoliticas

Eventos recientes han resultado en multiples problemas desafiantes que afectan
la estabilidad de la economia global, incluyendo conflictos geopoliticos entre
paises, aumento de las tasas de inflacion, inestabilidad energética, crisis en la
cadena de suministro e incertidumbre en el sector bancario global, entre otros
asuntos.

Estos factores pueden tener efectos financieros materiales en muchas entidades.
Esto incluye entidades con operaciones fisicas en las areas y sectores afectados,
asi como intereses indirectos (por ejemplo, proveedores y clientes, inversiones y
financieras). Puede haber numerosas implicaciones contables en multiples areas,
tales como evaluaciones de la continuidad del negocio, juicios y estimaciones,
deterioro de activos no financieros, etc.

Calificacion de riesgo.

Segun las disposiciones vigentes, las instituciones del sistema financiero estan
obligadas a contratar los servicios de firmas calificadoras de riesgo autorizadas
por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y emitir trimestralmente los
informes de calificacion de riesgo. Los informes de calificacion de riesgo del
Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso
Fondo Nacional de Garantias, emitidos por la calificadora de riesgos Bank
Watch Ratings S.A., para los tres trimestres terminados al 30 de septiembre de
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2024 reflejaron una calificacion de AA+ que significa: “La institucion es muy
solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y no parece
tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque
bajo, no es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la
categoria mas alta de calificacion”.

El informe del cuarto trimestre de 2024 sera entregado hasta el 31 de marzo de
2025; sin embargo, en opinion de la Administracion del Fideicomiso no existen
eventos que indiquen que dicha calificacion pueda ser modificada
negativamente.

Instrucciones a la Fiduciaria:

o Registrar contablemente, como propiedad del Fideicomiso, los aportes
efectuados por los constituyentes y los constituyentes adherentes, los
cuales se destinaran exclusivamente al cumplimiento del objeto de este
Fideicomiso.

o Registrar dentro del Fideicomiso, de manera independiente, el manejo de
los aportes realizados al patrimonio autonomo y su destino a los posibles
Programas de Garantias generados, asi como identificar los recursos y sus
operaciones. La fiduciaria mantendra el control de la disponibilidad de
recursos de acuerdo a los parametros aprobados por la Junta de
Fideicomiso para la operacion de cada programa. Cuando los recursos se
estén agotando, se informara del particular a la Secretaria Técnica para
que la misma prepare un informe para la Junta de Fideicomiso vy
posteriormente la Fiduciaria notificara a los constituyentes que hayan
destinado parcial o totalmente sus aportes al Programa de Garantia, y se
procedera con las acciones conforme a lo establecido en las Politicas y
Procedimientos del Fondo Nacional de Garantias.

o Convocar y reunir a la Junta de Fideicomiso cuando sea solicitado por el
presidente de la Junta de Fideicomiso o la Secretaria Técnica.

o Ejecutar las instrucciones impartidas por la Junta de Fideicomiso, y la
Secretaria Técnica en los casos en que la Junta de Fideicomiso la delegue
expresamente, y aquellas relacionadas a la obtencion de resultados de los
temas delegados, mismas que posteriormente seran ratificadas por el
organo competente, siempre que no sean contrarias a los términos y
condiciones estipulados en el contrato de Fideicomiso, que no se afecte la
solvencia de las garantias otorgadas que se encuentren vigentes, y que no
se atente contra los derechos de los beneficiarios del Fideicomiso.
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o Revisar y suscribir la documentacion necesaria establecida en la
normativa del Fondo Nacional de Garantias; asi como mantener, un
archivo completo y ordenado del fideicomiso.

o Preparar y entregar a los beneficiarios del Fideicomiso, a la Junta de
Fideicomiso, y a la Secretaria Técnica, rendiciones de cuentas
trimestrales y anuales.

o Preparar y entregar a los beneficiarios del Fideicomiso, y a la Secretaria
Técnica, estados financieros mensuales, mismos que se los entregara en
los plazos establecidos en las normas especificas que para el efecto emita
el organismo de control.

o Entregar a la Secretaria Técnica, los informes anuales y trimestrales
presentados por la Calificadora de Riesgos y la Auditora Externa, que se
seran aprobados por la Junta del Fideicomiso.

o En caso de que una entidad receptora de la garantia crediticia requiera el
inicio de un proceso para el pago de la garantia debera cumplir con lo
establecido en los Convenios de Participacion suscritos con la Entidad
Receptora de la Garantia Crediticia, y lo dispuesto en la normativa del
Fondo Nacional de Garantias. De no proceder con el pago inmediato de la
garantia por parte de la Fiduciaria, asi como en aquellos casos en los que
la entidad receptora de la garantia determine injustificada alguna
peticion de restitucion de la garantia pagada por parte de la Fiduciaria, la
entidad receptora de la garantia tendra derecho a presentar su reclamo
ante la Superintendencia de Bancos.

o Mantener la documentacion generada en el proceso para el pago de la
garantia de las operaciones de financiamiento garantizadas en
conformidad a lo establecido en la Normativa del Fondo Nacional de
Garantias.

o Recibir y registrar contablemente, como propiedad del Fideicomiso, y
destinar para los fines estipulados en el Fideicomiso, los recursos
correspondientes a la parte pertinente del producto resultante de las
recuperaciones judiciales seguidas contra los respectivos garantizados
cuyas garantias hayan sido ejecutadas por las entidades receptoras de la
garantia crediticia, respetando la normativa del Fondo Nacional de
Garantia establecida para dicho fin.
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o Ejecutar el Plan de Inversiones aprobado por la Junta de Fideicomiso,
conforme a las instrucciones de inversion impartidas por la Secretaria
Técnica.

. Proveer la informacion y documentacion que la Secretaria Técnica solicite
a efectos de cumplir con la normativa del Fondo Nacional de Garantias
establecidos para la operatividad del Fondo Nacional de Garantias,
aprobado por la Junta de Fideicomiso.

o Mientras los recursos dinerarios de propiedad del Fideicomiso de
conformidad con las politicas y procedimientos de Inversion aprobada por
la Junta de Fideicomiso, asi como las normas y regulaciones legales que
apliquen al efecto. Los rendimientos que se generen en virtud de los
depositos e inversiones incrementaran el patrimonio del Fideicomiso.

o En funcion del presupuesto recomendado por la Secretaria Técnica y
aprobado por la Junta de Fideicomiso, y con base en la recepcién de las
respectivas facturas y/o comprobantes de venta, con cargo a los recursos
del Fideicomiso, pagar los costos y gastos incurridos en la operacion del
Fideicomiso.

o Realizar todas las actividades determinadas en la normativa del Fondo
Nacional de Garantias propuestas por la Secretaria Técnica y aprobadas
por la Junta de Fideicomiso, y las demas normas que sean emitidas por el
ente regulador y de control.

o Restituir parcialmente los bienes aportados de un constituyente en
particular, siempre que cuente con la aprobacion previa de la Junta de
Fideicomiso y que con ello no se afecte la solvencia de las garantias
otorgadas que se encuentren vigentes. En tal caso, la restitucion parcial
se hara en los términos y condiciones propuestos por la Secretaria Técnica
y aprobados por la Junta de Fideicomiso.

o Por cuanto el fideicomiso asume Unicamente los pagos de honorarios
fiduciarios, auditoria externa, Calificadora de Riesgos, comisiones de la
Casa de Valores, Deposito Centralizado de Valores, impuestos, tasas y/o
contribuciones que fueren aplicables, se reembolsara al constituyente o
constituyente adherente que corresponda, por los costos y gastos en que
incurra para el establecimiento de un modelo de riesgo esperado, el
desarrollo del sistema informatico, y otros que se pudieran requerir para
la operacion del Fideicomiso. Sera la Junta de Fideicomiso, la que
determine la pertinencia y oportunidad en que el Fideicomiso reembolse
los valores incurridos en las actividades que desarrolle la Secretaria
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Técnica de la Corporacion Financiera Nacional B.P. Dichos reembolsos
constituiran costos y gastos incurridos por el Fideicomiso para la
operacion del mismo como una Entidad del Sistema de Garantia
Crediticia. Sin embargo, la Junta de Fideicomiso puede instruir a la
fiduciaria realizar otros gastos, con la finalidad de cumplir con el objeto
del Fideicomiso.

o Realizar todos los actos y suscribir todos los contratos necesarios para el
cabal y oportuno cumplimiento de las instrucciones fiduciarias antes
estipuladas, de tal manera que no sea la falta de instrucciones expresas,
las que de alguna manera impidan el cumplimiento integral del objeto del
Fideicomiso.

o Generar y enviar los reportes y estructuras solicitados por la
Superintendencia de Bancos conforme la periodicidad y formatos
establecidos por el Ente de Control, documentacion que debera ser
coordinada y supervisada por la Secretaria Técnica.

o Elaboracion de reportes, informes o actualizaciones solicitados por los
miembros de la Junta de Fideicomiso, Entes de Control y Regulacion, u
organismos de coordinacion vinculados al fideicomiso, en relacion a su
operacion, documentacion que debera ser coordinada con la Secretaria
Técnica.

Derechos de la Fiduciaria:

o Representar legalmente, judicial y extrajudicialmente al Fideicomiso.

o Cobrar los honorarios que le corresponden, de conformidad con lo
estipulado en la clausula vigésimo primera del Fideicomiso.

o Podra renunciar a la administracion del presente Fideicomiso en los casos
establecidos en el contrato de Fideicomiso, y en el Libro Il “Ley de
Mercado de Valores” del Codigo Organico Monetario y Financiero, y sus
posteriores reformas.

o Los demas derechos establecidos en el Libro Il de la “Ley de Mercado de
Valores” del Codigo Organico Monetario y Financiero y su normativa
conexa.
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Obligaciones de la Fiduciaria:

o Ejecutar y celebrar todo acto, convenio, contrato que conduzca al
cumplimiento de las finalidades y objetivos del Fideicomiso.

o Cumplir y realizar las gestiones necesarias para que se cumplan con las
resoluciones de la Junta del Fideicomiso.

. Dirigir la gestion operativa y administrativa del Fideicomiso en lo
concerniente a la administracion fiduciaria.

o Convocar a la Junta de Fideicomiso para la aprobacion del plan
estratégico, plan presupuestario y plan de inversiones, elaborado por la
Secretaria Técnica.

o Exigir del constituyente, de los constituyentes adherentes, de la
secretaria técnica, y miembros de la Junta de Fideicomiso, el cabal y
oportuno cumplimiento de todas las obligaciones que adquieren, de
acuerdo a lo establecido en el contrato de Fideicomiso y de los
respectivos contratos de adhesion, Actas de Junta de Fideicomiso, y
Normativa del Fondo Nacional de Garantias.

. Rendir cuentas de su gestion y presentar la informacion segun lo
siguiente:

Rendicion de Cuentas:

(@) La Fiduciaria entregara anualmente las cuentas de su gestion, a los
Constituyentes, Beneficiarios y Secretaria Técnica; esta entrega la realizara
dentro de los primeros noventa (90) dias posteriores al cierre del ano, mismo
que debera ser aprobado por la Junta de Fideicomiso;

(b) Ademas, trimestralmente, entregara las cuentas de su gestion a la
Secretaria Técnica del Fideicomiso, para conocimiento y aprobacion de la Junta
del Fideicomiso; esta entrega la realizara dentro de los primeros treinta (30)
dias de finalizado el trimestre.

Los informes de rendicion de cuentas, debe detallar al menos el cumplimiento
de las instrucciones fiduciarias, asi como, los derechos y obligaciones
contenidas en el contrato, y/o las disposiciones dadas por la Junta de
Fideicomiso.
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Estados Financieros:

(@) La Fiduciaria entregara junto con la rendicion de cuentas anual, los
estados financieros del Fideicomiso con corte al treinta y uno de
diciembre del respectivo ano.

b)  Ademas, entregara los estados financieros, mensualmente y hasta los
primeros quince (15) dias de cada mes, a la Secretaria Técnica para
conocimiento y aprobacion de la Junta de Fideicomiso.

Presentar los informes que requiera la Junta del Fideicomiso y la Secretaria
Técnica.

. Administrar prudente y diligentemente el Fideicomiso. Esta obligacion es
de medio y no de resultado, pues se adquieren Unicamente deberes y
responsabilidades fiduciarias. En tal sentido, la Fiduciaria no garantiza al
constituyente ni a los constituyentes adherentes, la obtencion de
resultado o rendimiento alguno, comprometiéndose Unicamente al
desarrollo de una gestion profesional, de acuerdo con las instrucciones
determinadas en el Fideicomiso.

o Asignar personal competente y calificado para la gestion y administracion
del Fideicomiso.

o Coordinar con la Secretaria Técnica la capacitacion del personal de la
Fiduciaria asignado exclusivamente al manejo del Fideicomiso.

o Mantener los bienes del Fideicomiso separados de los bienes de la
Fiduciaria y de los otros negocios fiduciarios respecto de los cuales actua
como Fiduciaria. En consecuencia, la Fiduciaria no podra considerar como
suyos, ni emplear en sus propios negocios, los bienes recibidos en
Fideicomiso mercantil irrevocable. Los bienes del Fideicomiso tampoco
formaran parte de la garantia general de los acreedores de la Fiduciaria,
ni del constituyente, ni de los constituyentes adherentes.

o Con cargo a los recursos integrados al Fideicomiso, cancelar todos los
costos, gastos e impuestos en que deba incurrir el Fideicomiso en razon
de la administracion del mismo. En caso de que los recursos
contabilizados fueren insuficientes, debera procurar recabar los fondos
necesarios de parte de los constituyentes, segin consta del numeral
7.1.2.2 de la clausula séptima del Fideicomiso, de no proporcionarse los
recursos necesarios, la Fiduciaria estara exonerada del cumplimiento de
esta instruccion, y no tendra responsabilidad alguna por los perjuicios que
llegaren a causarse por tal motivo.
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o Actuar como representante legal del Fideicomiso en los términos vy
condiciones establecidos, en el instrumento, en el Libro Il de la “Ley de
Mercado de Valores” del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Norma
de Control de la Superintendencia de Bancos y su normativa conexa.

o Suscribir todos los documentos que corresponda en calidad de
representante legal segin lo establecido en la Normativa del Fondo
Nacional de Garantias.

o Llevar la contabilidad del Fideicomiso de acuerdo al catalogo Unico de
cuentas emitido por la Superintendencia de Bancos aplicable al Sistema
de Garantia Crediticia.

o Responder las observaciones planteadas por la Junta de Fideicomiso
relativos a los estados financieros e informes y documentos técnicos; de
conformidad a las normas legales vigentes.

o Cumplir en las condiciones y plazos establecidos para la presentacion de
los reportes de informacidn solicitados por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

o Inscribir el Fideicomiso en el Catastro Publico de Mercado de Valores.
Dicha inscripcion no implicara por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, ni de los Miembros de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera responsabilidad o garantia alguna sobre el
cumplimiento de los objetivos del contrato del Fideicomiso.

o Contratar por cuenta del Fideicomiso, a una firma Auditora Externa, de
conformidad con la Normativa del Fondo Nacional de Garantias
establecida para dicho fin, mismos que deben observar al efecto la
normativa vigente y aplicable sobre la materia.

o Contratar por cuenta del Fideicomiso, a una firma Calificadora de
Riesgos, de conformidad con la Normativa del Fondo Nacional de
Garantias establecida para dicho fin, mismos que deben observar al
efecto la normativa vigente y aplicable sobre la materia.

° Contratar por cuenta del Fideicomiso, a una Casa de Valores, de
conformidad con la Normativa del Fondo Nacional de Garantias
establecida para dicho fin, mismos que deben observar al efecto la
normativa vigente y aplicable sobre la materia.
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o Cumplir con lo dispuesto en la Normativa del Fondo Nacional de
Garantias, y con toda la normativa vigente y aplicable, relativa a las
Entidades del Sistema de Garantia Crediticia, como en el caso particular
con lo dispuesto en la norma que regula el Sistema de Garantia Crediticia.

o Cumplir con todas las disposiciones y recomendaciones de los organismos
de regulacion y control.

o Cumplir con las instrucciones fiduciarias estipuladas en la Clausula Sexta
del Fideicomiso, las cuales se interpretaran en el sentido de que el
Fideicomiso pueda alcanzar su objetivo.

o Cumplir con las politicas contables inherentes al Fondo Nacional de
Garantias constantes en la normativa del Fondo Nacional de Garantias
establecido para dicho fin, de acuerdo al catalogo Unico de cuentas
emitido por la Superintendencia de Bancos.

o Mantener registros y archivos de manera independiente de la operacion
de los diferentes Programas de Garantias generados en conformidad a la
Normativa del Fondo Nacional de Garantias.

o Utilizar el sistema informatico desarrollado para la operacion del
Fideicomiso. La propiedad intelectual sobre dicho sistema, asi como de
cualquier desarrollo susceptible de explotacion correspondera a la
Corporacion Financiera Nacional B.P. en calidad de Constituyente.

o Dar a conocer a la Secretaria Técnica los oficios emitidos por la
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, y otros organismos.

o Cumplir con las Normas de Control para la Administracion del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento a la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (ARLAFDT), respecto a los
aportes realizados por los Beneficiarios del Fideicomiso, asi como todo lo
relacionado con el sistema con el sistema de garantia crediticia, de
conformidad con la normativa que regula a los sujetos obligados bajo la
vigilancia, auditoria, control y supervision de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros establecida para dicho fin.

o Entregar a la Superintendencia de Bancos los Estados Financieros con su
respectivo informe elaborado por la Secretaria Técnica, asi como
presentar las estructuras de datos del Fondo Nacional de Garantias en los
formatos y periodicidad establecidas por el Ente de Control.

21



FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

e Las demas obligaciones establecidas en las leyes, reglamentos, resoluciones,
regulaciones del Sistema de Garantia Crediticia, y en la Normativa del Fondo
Nacional de Garantias.

Derechos del Constituyente:

. Exigir a la Fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones fiduciarias
establecidas en el Fideicomiso.

o Exigir a la Fiduciaria la entrega de la informacion y cuentas de su gestion
conforme lo senalado en este contrato.

o Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal que hubiere lugar, en
contra de la Fiduciaria y sus personeros por dolo o culpa en el desempeno
de su gestion.

o Ceder sus derechos fiduciarios a favor de un tercero, siempre que dicho
tercero reuna el perfil establecido en el Fideicomiso para cualquier
constituyente adherente, cuente con la aprobacion unanime de la Junta
del Fideicomiso y suscriba un documento mediante el cual se seda los
derechos fiduciarios, sin reserva ni limitacion alguna, a los términos y
condiciones del Fideicomiso.

o Solicitar a la Fiduciaria la restitucion del valor equivalente a derechos
fiduciarios dentro del Fideicomiso, siempre que cuente con la aprobacion
previa de la Junta del Fideicomiso.

o Efectuar las inspecciones técnicas que se consideren necesarias, que
tengan relacion con el Fideicomiso, conforme la normativa interna del
Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias.

o Sera derecho de la Corporacion Financiera Nacional B.P. en calidad de
Constituyente presidir la Junta de Fideicomiso, ya que adicionalmente, en
cumplimiento de la Clausula Décima sera el responsable del manejo
técnico del Fondo Nacional de Garantias.

o Los demas derechos establecidos en el Libro Il de la “Ley de Mercado de

Valores” del Codigo Organico Monetario y Financiero y su normativa
conexa.
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Obligaciones del Constituyente:

o Informar a la Fiduciaria, en forma inmediata, sobre cualquier hecho o
evento que produzca, directa o indirectamente, cambios o variaciones en
las circunstancias o informaciones trascendentales que rodean al objeto
del Fideicomiso.

o Asumir entre los constituyentes, a prorrata de su participacion los
honorarios de la Fiduciaria, costos, gastos e impuestos en que haya
incurrido el Fideicomiso para la constitucion, desarrollo de su objeto y
liquidacion del Fideicomiso, cuando dentro del patrimonio autonomo no
hubiere recursos suficientes para hacerlo.

o Las demas obligaciones establecidas en el Libro Il de la “Ley de Mercado
de Valores” del Codigo Organico Monetario y Financiero y su normativa
conexa.

o Gestionar ante los organismos de control los requerimientos normativos
requeridos para el adecuado funcionamiento del Fondo Nacional de
Garantias, lo cual sera coordinado con la Secretaria Técnica

Entidades Receptoras de la Garantia Elegibles:

Corresponderan a las Entidades Financieras de derecho publico o privado que
hayan calificado, firmado el convenio de participacion, adjudicado y suscrito
Derechos de Garantia que sustenten la emisién de garantias crediticias. Su
funcion principal es otorgar financiamiento con garantias parciales del FNG a
personas naturales o juridicas que no cuenten con las garantias adecuadas o
suficientes para respaldar obligaciones crediticias y cumplir con todos los
requerimientos establecidos en el Manual de Politicas y Procedimientos,
respecto a informacion, documentacion y acciones para gestionar las garantias
adecuadamente.

Afianzado
Son los beneficiarios de las garantias otorgadas por el FNG a través de las
Entidades Receptoras de la Garantia Crediticia luego de haber cumplido las

condiciones de elegibilidad establecidas en el presente Manual y las politicas de
riesgos de las Entidades Receptoras de la Garantia Crediticia.
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La garantia y su utilizacion:

La garantia del FNG sera destinada a favor de personas naturales o juridicas,
que no estan en capacidad de concretar proyectos con el sistema financiero
nacional por falta de garantias adecuadas o suficientes para respaldar tales
operaciones de crédito.

En el caso de personas juridicas, el FNG aceptara como afianzado o garantizado

o Las personas juridicas sin importar la composicion de sus capitales
sociales, siempre y cuando se encuentren bajo el control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias.

o Otras personas juridicas tales como: cooperativas no financieras,
asociaciones, fundaciones, federaciones, comunidades, corporaciones,
etc., establecidas bajo sus respectivas normas y que se encuentren
legalmente reconocidas por la autoridad competente. Para dicho efecto
la ERGC debera certificar la personeria juridica del potencial afianzado o
garantizado.

Para acceder a una garantia parcial emitida por el FNG, los potenciales
afianzados deberan cumplir con las condiciones y requisitos establecidos en el
Manual, asi como, las condiciones y requisitos establecidos para cada programa
o linea de garantia parcial.

Las operaciones de crédito garantizadas por el FNG no podran a su vez ser
consideradas como parte de la lista de subpréstamos otorgados a Mipymes que
la IFP justifica a la CFN B.P.

La Secretaria Técnica debe solicitar al menos semestralmente la lista final de
subpréstamos justificados por las IFP’s a CFN B.P., para validar el cumplimiento
de la politica antes mencionada.

En el caso que se llegue a identificar que un subpréstamo justificado por la IFP
se encuentra garantizado por el FNG se debera notificar al area respectiva de
CFN B.P. para su debido tratamiento.

Ejecucion y pago de la garantia:

Las Entidades Receptoras de la Garantia Crediticia, previo a solicitar la
ejecucion y pago de la garantia a la Administradora Fiduciaria en caso de mora
del Afianzado o Garantizado, debe iniciar las acciones extrajudiciales de cobro
conforme sus politicas internas.
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La Entidad Receptora de la Garantia Crediticia podra solicitar el pago de la
garantia hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias contados desde la fecha
del ultimo reporte en que la Entidad Receptora de la Garantia Crediticia
informa al Fondo Nacional de Garantias que la operacion de crédito afianzada
se encuentra en mora.

La Entidad Receptora de la Garantia Crediticia puede solicitar al FNG la
ejecucion y pago de la garantia siempre que:

1. La ultima fecha de mora esté dentro del plazo para el cual fue contratada
la garantia.

2.  La operacidn de crédito garantizada por el FNG tenga minimo 90 dias de
mora, y

3.  El estado de la garantia sea —Garantizada en morall y

4.  Los cargos por utilizacion de la garantia se encuentren al dia, y

5 El saldo de capital de la operacion de crédito afianzada no haya
disminuido desde que se registro la Ultima mora, hasta la fecha de
presentacion de la solicitud de ejecucion y pago de la garantia.

Programas de garantia:

La finalidad de los Programas de Garantia es direccionar y focalizar esfuerzos y
lineas de producto hacia un segmento objetivo especifico acorde a sus
condiciones y riesgos, de manera que no vulnere al mecanismo ni comprometa
la cobertura de las operaciones garantizadas.

Cada Programa generado es parte del Fondo Nacional de Garantias, pero sera
manejado de manera independiente en su contabilidad, manteniendo
identificadas y diferenciadas sus operaciones garantizadas, siniestradas y en
proceso de recuperacion.

Por lo expuesto, la Administradora Fiduciaria debera tener identificadas por
programas, las fianzas otorgadas por el Fondo Nacional; para ello, dentro de los
diferentes formatos de reporte de operaciones, ejecucion y administracion
debera constar identificado el programa al que pertenecen.

Las caracteristicas especificas de las garantias otorgadas por un determinado
Programa, asi como las particularidades de su funcionamiento, seran definidas
en las politicas del Programa, mismas que no podran contravenir las normas y
politicas generales establecidas por la Junta de Fideicomiso, salvo que
expresamente la Junta lo autorice.
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Adicionalmente, dentro del mencionado documento deberan incorporarse las
condiciones que manejara el Programa para su administracion de Riesgo, como
son: nivel de apalancamiento, calificacion minima necesaria de la Entidad
Receptora de Garantia Crediticia, mora dura maxima, porcentaje de
siniestralidad maxima de dichas Entidades para trabajar con el Programa, entre
otras, mismas que no podran exceder los limites establecidos para el Fondo
Nacional de Garantias, en lo que corresponda. En el caso de que un Programa
deba contar con cargos diferentes a los genéricos del FNG, éstos deberan ser
aprobados por la Junta de Fideicomiso.

Plazo del Fideicomiso:

El Fideicomiso tendra un plazo de duracién de veinte anos, contados a partir de
la fecha de su constitucion, vencido dicho plazo o antes, de producirse
cualquiera de las siguientes causales de terminacion:

. Si se produce insuficiencia de los recursos necesarios dentro del
Fideicomiso para cumplir con su objeto, y también si hay falta de
provision de los recursos por parte de los constituyentes para que el
Fideicomiso pueda cumplir con su objeto, lo que, a su vez, impide que la
Fiduciaria pueda cumplir con las instrucciones fiduciarias establecidas en
el Fideicomiso.

o Si existen circunstancias de caso fortuito o causas de fuerza mayor que
impidan cumplir con el objeto del Fideicomiso.

o Si se ha cumplido plenamente con el objeto del Fideicomiso.

o Por sentencia ejecutoriada o laudo arbitral que ordenen la terminacion
del Fideicomiso.

o Por mutuo acuerdo entre la Fiduciaria y los constituyentes siempre que
con ello no se afecte la solvencia de las fianzas otorgadas que se
encuentren vigentes, ni perjudique derechos del constituyente,
beneficiario y de terceros.

o Por decision unanime de los miembros de la Junta del Fideicomiso,
siempre que con tal decision no se atente contra los términos vy
condiciones estipulados en el Fideicomiso, que no se encuentren vigentes
fianzas otorgadas, y que no se afecten los derechos de los beneficiarios
del Fideicomiso.
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o Por las demas causales establecidas en la Ley.
2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
los estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de conformidad
con normas Yy practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia de las
instituciones del sistema financiero; las cuales difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Las principales diferencias con
las NIIF, se detallan en el numeral 2.2.

De acuerdo a lo dispuesto en las disposiciones generales primera, Capitulo IV.-
Sometimiento a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’s” y
Titulo XI.- De la Contabilidad del Libro I.- Normas de Control para las entidades
de los sectores financieros Publico y Privado que menciona: las entidades bajo
el control de la Superintendencia de Bancos se someteran y aplicaran las
normas contables dispuestas por el organismo de control, contenidas en los
Catalogos de Cuentas y en la Codificacion de Resoluciones de la
Superintendencia de Bancos; en lo no previsto por dichos catalogos, ni por la
citada codificacion, se aplicaran las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

Las normas contables mencionadas requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion del Fideicomiso, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

2.2. Estado de flujos de efectivo.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los fondos disponibles incluyen
los saldos de efectivo en bancos y otras Entidades Receptoras de la Garantia
locales al 31 de diciembre de 2024.
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2.3. Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fideicomiso se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que el Fideicomiso
opera (moneda de circulacion). La moneda de circulacién nacional del
Fideicomiso es el Ddlar de los Estados Unidos, que constituye, ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros.

2.4. Fondos disponibles.

Constituyen recursos de alta liquidez de los cuales dispone el Fideicomiso para
sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso. Comprende las
siguientes cuentas que se registran en efectivo: caja y depositos en bancos y
otras Entidades Receptoras de la Garantia.

2.5. Inversiones.

Constituyen reservas secundarias de liquidez y estan presentadas de acuerdo
con la intencién de la Administracion relacionada con su negociacion. Incluyen
inversiones en documentos tales como titulos valores emitidos por entidades
financieras supranacionales y gubernamentales, certificados de deposito,
obligaciones, entre otros; de acuerdo a lo establecido en las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador. Las inversiones se
clasifican en las siguientes categorias:

o A valor razonable con cambios en el estado de resultados.- Representan
titulos valores convertibles en efectivo en el corto plazo que son
adquiridos con la intencion de venderlos en un plazo no mayor a 90 dias,
para los cuales existe un mercado activo de alta transaccionalidad y se
evidencia de un patron reciente de ganancias a corto plazo y que desde el
momento de su registro contable inicial, hayan sido designados para
contabilizarlos a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

Al reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles a la
adquisicion de la inversion son reconocidos en resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, las inversiones a valor razonable con
cambios en el estado de resultados son valorizadas al valor razonable, el
que se determina con base a precios del mercado o mediante modelos de
valoracion, y los cambios correspondientes, excluyendo intereses vy
diferencias por cotizacion de monedas, son reconocidos en el estado de
resultados en el rubro valuacion de inversiones en utilidades o pérdidas
financieras.
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o Mantenidas hasta el vencimiento.- comprenden los instrumentos de
deuda que el Fideicomiso tiene la intencion y capacidad de mantenerlos
hasta la fecha de su vencimiento, los que deberan contar con
calificaciones de riesgo no inferior a BBB- para titulos a largo plazo y A-3
para los de corto plazo. Calificaciones de riesgo no son requeridas para
instrumentos emitidos, avalados o garantizados por el Ministerio de
Finanzas, Banco Central del Ecuador y las Entidades Receptoras de la
Garantia publicas o por los bancos centrales de paises cuya deuda
soberana reciba como minimo la calificacion de BBB.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se reconocen
inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion. Posterior al reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se valorizan al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro.

o Disponibles para la venta.- representan los instrumentos financieros que
no se encuentren clasificados en inversiones a valor razonable con
cambios en el estado de resultados o en inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, asi como todos aquellos que determine la Superintendencia.

Estas inversiones se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion.
Posterior al reconocimiento inicial son valorizadas al valor razonable y los
cambios que no correspondan a intereses, diferencias por cotizacion de
moneda o pérdidas por deterioro, se registran en el patrimonio. Cuando
la inversion es vendida o dispuesta, la ganancia o pérdida acumulada en
el patrimonio es reclasificada a resultados.

El valor razonable de estas inversiones se determina con base a los
precios de mercado o modelos de valoracion, excepto en el caso de
instrumentos de deuda emitidos en el mercado doméstico que tengan
baja o ninguna bursatilidad, o no se disponga de informacién para estimar
un precio, en que el valor razonable se estima mediante el calculo del
costo amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva.

o De disponibilidad restringida.- son aquellas inversiones para cuya
transferencia de dominio existen limitaciones o restricciones de caracter
legal o contractual.
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La valorizacion de las inversiones de disponibilidad restringida se efecta
observando los criterios de valoracion aplicables a la categoria de origen.
Sin embargo, las ganancias o pérdidas por actualizacion del valor
razonable o del costo amortizado, se reconocen en el patrimonio hasta
que la condicion que generd la restriccion haya desaparecido, momento
en el cual, la pérdida o ganancia acumulada no realizada se transfiere a
los resultados del ejercicio, en el caso de inversiones a valor razonable
con cambios en el estado de resultados o mantenidas hasta su
vencimiento. En el caso de las inversiones disponibles para la venta se
mantiene en el patrimonio.

Bases de valuacion.- la valuacion de las inversiones en valores se efectla
segln las normas emitidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador. De
acuerdo a:

o Las inversiones en titulos valores que no estan registradas a valor
razonable con cambios en el estado de resultados.- son evaluadas en
cada fecha de balance general para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Una inversion en titulos valores esta deteriorada,
si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial, y ese o
esos eventos de pérdida, han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del instrumento de inversion que pueden estimarse con
fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los instrumentos de inversion estan
deteriorados incluyen, pero no se limitan a, mora o incumplimiento por
parte del emisor, renegociacion o refinanciamiento forzado de las
condiciones contractuales del instrumento por factores econémicos o
legales vinculados al emisor, dificultades financieras significativas del
emisor que impliquen un deterioro en su calidad crediticia o la
interrupcion de transacciones o cotizaciones para el instrumento de
inversion o evidencia de que el emisor entrara en proceso de
reestructuracion forzosa o quiebra.

Ademas, para una inversion en un instrumento representativo de capital,
una disminucion significativa por un plazo mayor o igual a un afo en su
valor razonable, por debajo de su costo y la existencia de informacion
acerca de cambios adversos en el ambito tecnoldgico, de mercado,
economico o legal en el que opera el emisor, representa evidencia
objetiva de deterioro.
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Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion en titulos
valores, valorizada al costo amortizado, se calcula como la diferencia
entre el valor en libros del instrumento de inversion y el valor presente
de los flujos de caja futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original para instrumentos a tasa fija 6 a la tasa de interés
efectiva vigente en el periodo, cuando se trata de instrumentos a tasa de
interés variable.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos del
Ecuador, la provision por deterioro a constituirse debera ser la mayor
entre la determinada segun se indica en el parrafo anterior y la que
resulta de aplicar los porcentajes establecidos por el organismo de
control, en funcion de la calificacion de riesgo del instrumento o criterios
especificos del organismo de control para instrumentos que no tienen
calificacion de riesgo. Se exceptla de lo anterior los instrumentos
emitidos, avalados o garantizados por el Banco Central del Ecuador, el
Ministerio de Finanzas e Entidades Receptoras de la Garantia publicas.

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Cuando un hecho ocurrido después de que se haya reconocido el deterioro
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro para inversiones clasificadas como disponibles
para la venta se reconocen reclasificando las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio a resultados. Si en un periodo posterior, el
valor razonable del instrumento de inversion clasificado como disponible
para la venta aumenta y este aumento puede relacionarse objetivamente
a un suceso favorable ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida, tal pérdida se reversa y el monto del reverso se reconoce
en resultados.

o A valor razonable con cambios en el estado de resultados.- la
valoracion de las inversiones de esta categoria se efectuara diariamente
al valor razonable utilizando los precios de mercado o mediante modelos
de valoracion.

Las pérdidas y ganancias no realizadas determinadas por el Fideicomiso
en la valuacion de los titulos clasificados en esta categoria son
reconocidas en los resultados del ano.
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Posterior al reconocimiento inicial, las inversiones a valor razonable con
cambios en el estado de resultados son valorizadas diariamente al valor
razonable, el cual se determina con base a precios del mercado o
mediante modelos de valoracion, y los cambios correspondientes,
excluyendo intereses y diferencias por cotizacion de monedas, son
reconocidos en el estado de resultados en el rubro valuacion de
inversiones en utilidades o pérdidas financieras.

. Mantenidas hasta el vencimiento.- la valoracion de los instrumentos
clasificados en esta categoria se efectuara al menos de forma mensual, al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

o Deterioro de inversiones medidas al costo amortizado.- el importe de la
pérdida por deterioro del valor para una inversion medida al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original si se trata de un instrumento de inversion que tiene tasa fija, o a
la tasa de interés efectiva vigente para el periodo, determinada segun el
contrato, si se trata de un instrumento de inversion que tiene tasa
variable.

El valor en libros de la inversion se reduce por la pérdida por deterioro a
través de constitucion de provisiones y el valor de la pérdida se
reconocera en los resultados del ano.

o Reversion de las pérdidas por deterioro.- si el valor de la pérdida por
deterioro de valor del instrumento de inversion disminuye y la
disminucion es objetivamente relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro registrada podra
ser revertida.

No obstante, la reversion no dara lugar a un importe en libros del
instrumento de inversion que exceda el costo amortizado que hubiera sido
contabilizado, de no haber existido la pérdida generada por el deterioro,
en la fecha de reversion. El importe de la reversion se registrara en los
resultados del ano.

o Disponibles para la venta.- la valoracion de las inversiones disponibles
para la venta se efectuara mensualmente a valor razonable, utilizando los
precios de mercado o precios estimados a través de modelos de
valoracion. Los costos de la adquisicion de estas inversiones se reconocen
en resultados.
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Para los instrumentos representativos de deuda emitidos en el mercado
doméstico que no tengan un mercado activo, o no se disponga de
informacion para estimar un precio, el valor razonable se estimara
mediante el calculo del costo amortizado aplicando la metodologia de la
tasa de interés efectiva.

Las pérdidas y ganancias no realizadas determinadas por el Fideicomiso
en la valuacion de los titulos clasificados en esta categoria son
reconocidas directamente en el patrimonio hasta que el instrumento sea
vendido o dispuesto, momento en el cual la ganancia o pérdida que
hubiere sido reconocida previamente en el patrimonio sera transferida y
registrada en los resultados del ano.

Cuando un instrumento clasificado en esta categoria haya sufrido una
reduccion en su valor razonable y se verifique que existe un deterioro, se
debera reclasificar la pérdida acumulada, previamente reconocida en el
patrimonio, aunque la inversion no haya sido vendida o dispuesta. Dichas
pérdidas, podran revertirse a través del resultado del ano, siempre que el
incremento en el valor razonable pueda asociarse a un suceso favorable
ocurrido después de la pérdida.

o De disponibilidad restringida.- la valoracion de las inversiones de
disponibilidad restringida se efectuara observando los criterios de
valoracion aplicables a la categoria de origen.

Las ganancias o pérdidas por actualizacion del valor razonable o del costo
amortizado se reconoceran directamente en el patrimonio hasta que la
condicion que generd la restriccion haya desaparecido, momento en el
cual, la pérdida o ganancia acumulada no realizada se transferira a los
resultados del ano, en el caso de que la inversion sea reclasificada al
portafolio de inversiones a valor razonable con cambios en el estado de
resultados 0 a la categoria mantenidas hasta su vencimiento; o,
permanecera en las cuentas patrimoniales en caso de que se la
reclasifique a la categoria de inversiones disponibles para la venta.

o Deterioro de inversiones de disponibilidad restringida y reversion.- las
pérdidas por deterioro de estas inversiones y su reversion se determinan y
registran de acuerdo al criterio establecido en las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento.

o Deterioro de inversiones.- con el fin de determinar si un instrumento de
inversion ha sufrido deterioro, el Fideicomiso considera los siguientes
parametros:
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- Dificultades financieras significativas del emisor (deterioro de la
calidad crediticia).

- Interrupcion de transacciones o de cotizaciones para el instrumento
financiero.

- Renegociacion o refinanciamiento forzado de las condiciones
contractuales del instrumento financiero.

- Evidencias de un proceso de reestructuracion forzosa o quiebra.

Para determinar el valor a provisionar, el Fideicomiso sigue la
metodologia de “deterioro de la calidad crediticia del emisor”
establecida por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, segin los
siguientes criterios de cambios de riesgo desde el momento de
reconocimiento inicial hasta la fecha de reporte:

Fecha de Reporte

Tipo de Riesgo
Riesgo Calificacion Nacional (1) I Il 1l IV VvV VI VI
| AAA; AAA-, - 1% 5% 30% 50% 80% 100%
© AA+, AA,
E AA-
= Il A+, A A- - - 5% 30% 50% 80% 100%
= ] BBB+, BBB, - - - 30% 50% 80% 100%
Q BBB-
£ v BB+, BB, - - - - 50% 80% 100%
S BB-
S \' B+, B, B- - - - - - 80% 100%
& VI CyD - - - - - - 100%
Vil E -

(1) Calificaciones otorgadas por calificadoras de riesgo locales, las
cuales tienen equivalencias con calificaciones internacionales segun
lo establecido por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Se exceptua de la constitucion de provisiones los valores emitidos, avalados o
garantizados por el Banco Central del Ecuador, el Ministerio de Finanzas e
Entidades Receptoras de la Garantia publicas.

Para los instrumentos de inversion que no cuentan con una calificacion de
riesgos, el analisis para determinar la provision por deterioro se efectuara
segin lo establecido en la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, considerando los siguientes porcentajes de
provision:
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Categoria Tipo de Riesgo Porcentaje
Categoria | Riesgo Normal 5 hasta 19.99
Categoria Il Riesgo Aceptable 20 hasta 49.99
Categoria Il Riesgo Apreciable 50 hasta 79.99
Categoria IV Riesgo Significativo 80 hasta 99.99
CategoriaV (%) Inversion Incobrable 100

(*)  Cuando una institucion del sistema financiero califique en esta categoria,
cualquiera de las inversiones debe llevar a la misma categoria todas sus
inversiones del mismo emisor.

Valor razonable.- es el precio por el que puede ser intercambiado un
instrumento financiero en un determinado momento, en una transaccion libre y
voluntaria entre partes interesadas, debidamente informadas e independientes
entre si.

Reconocimiento de intereses y descuentos.- los intereses y descuentos que
generan las inversiones, son reconocidos en resultados bajo el método del
devengado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses
devengados y no cobrados se registran en intereses por cobrar de inversiones en
el rubro cuentas por cobrar.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo. Para calcular la
tasa de interés efectiva, se estimaran los flujos de efectivo teniendo en cuenta
las condiciones contractuales del instrumento financiero, excluyendo cualquier
estimacion de pérdidas crediticias futuras.

Reclasificacion entre categorias.- para que una inversion pueda ser mantenida
dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion o, en su defecto, pueda
ser reclasificada a otra categoria de inversion, el respectivo valor o titulo
debera cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de
inversiones de la que forme parte, en especial lo referente a la capacidad
legal, operativa y financiera.

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, se pueden efectuar cambios

o reclasificaciones entre las diferentes categorias de instrumentos de inversion,
los cuales deben ser comunicados a la Superintendencia.
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Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento no pueden ser reclasificadas a
otra categoria, a menos que dicha reclasificacion sea el resultado de un cambio
en la capacidad financiera de mantener la inversion y la clasificacion de
mantenida hasta el vencimiento deje de ser adecuada. En este caso, se la
reclasificara como inversion disponible para la venta y se la valorara al valor
razonable. La diferencia entre su importe en libros y el valor razonable se
contabilizara de acuerdo con los criterios de valorizacion para dicha categoria
de inversiones.

Cuando exista cualquier venta o cesion, asi como la reclasificacion a la
categoria de disponible para la venta de algin instrumento de inversion
mantenido hasta el vencimiento, el saldo total de este portafolio debera ser
reclasificado a la categoria de instrumentos disponibles para la venta.

Las inversiones en instrumentos financieros constituyen reservas secundarias de
liquidez para las instituciones del sistema financiero y se presentan ajustadas a
valor razonable (cuando se traten de inversiones a valor razonable con cambios
en el estado de resultados y/o disponible para la venta) o a su costo de
adquisicion amortizado (cuando se registren en mantenidas hasta el
vencimiento y/o disponibilidad restringida), de acuerdo con las instrucciones
especificas de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

2.6. Impuesto a la renta.

El Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso
Fondo Nacional de Garantias, no es considerado como sujeto pasivo del
impuesto a la renta.

2.7. Intereses ganados.

De acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de Bancos del Ecuador, los
intereses ganados se registran de acuerdo con el método del devengado.

2.8. Ingresos por servicios.

Registra el cobro de los cargos fijos y peridodicos de manera anual anticipada
conforme la calificacidon de riesgo con la que cuente la institucion financiera y
del cliente beneficiario, asi tenemos:

MIPYME PRODUCTIVO CAPITAL DE

TRABAJO MIPYME PRODUCTIVO ACTIVO FIJO ESCALAMIENTO MIPYMES
CARGO UNICO CARGO UNICO CARGO UNICO

Calégﬁigon Calificacion Banco Calificacion Banco

A A B /Calificacion A B /Calificacion A
/Calificacion - .

. Afianzado Afianzado

Afianzado
AAA 0.70% 1.12% AAA 0.81% | 1.25% AAA 0.65%

36



FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)

AA 0.74% 1.16% AA 0.85% | 1.30% AA 0.68%
A 0.77% 1.19% A 0.89% | 1.34% A 0.72%
BBB 0.80% 1.23% BBB 0.93% | 1.38% BBB 0.75%
BB 0.83% 1.27% BB 0.97% | 1.43% BB 0.78%
MIPYME PRODUCTIVO CAPITAL DE MIPYME PRODUCTIVO ACTIVO
TRABAJO FLIO ESCALAMIENTO MIPYMES
CARGO PERIODICO CARGO PERIODICO CARGO PERIODICO
Calificacion Calificacion Calificacis
Banco Banco al1f1ca.qon E}gnco
e s A B e s A B /Calificacion A
/Calificacion /Calificacion Afianzado
Afianzado Afianzado
AAA 0.65% 1.03% AAA 0.75% | 1.16% AAA 0.60%
AA 0.68% 1.07% AA 0.79% | 1.20% AA 0.63%
A 0.71% 1.10% A 0.82% | 1.24% A 0.68%
BBB 0.74% 1.14% BBB 0.86% | 1.28% BBB 0.69%
BB 0.77% 1.17% BB 0.89% | 1.32% BB 0.72%

2.9. Comisiones pagadas.
Las comisiones se reconocen como ingreso al momento de su cobro.
2.10.Cuentas contingentes.

Registra las operaciones mediante las cuales el Fideicomiso adquiere derecho o
asume una obligacion cuyo seguimiento esta condicionado a que un hecho se
produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos.

2.11.Cuentas de orden.

Registra las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no
afectan la situacion financiera del Fideicomiso. Asi mismo, incluye aquellas
cuentas de registro utilizadas para efectos de control interno e informacion
general.

2.12.Politica de gestion de riesgos.

Administracion de riesgos.- La administracion del riesgo tiene por finalidad
establecer los parametros generales para la identificacion, medicion, control /
mitigacion y monitoreo de los riesgos inherentes al negocio del FNG, con el
objeto de proteger los recursos que se encuentran bajo su control y
administracion.

La administracion integral de riesgos del FNG, se realizara con el apoyo del

area de Riesgos de CFN B.P., en su calidad de Constituyente y Secretaria
Técnica del FNG y deben considerar los siguientes tipos de riesgos:
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Riesgo de Crédito (Impago de las Operaciones Garantizadas)

Es la probabilidad de incumplimiento del pago del financiamiento por parte de
los Afianzados o Garantizados a las Entidades Receptoras de la Garantia
Crediticia, agravado por la insuficiencia de colaterales, lo que dificultaria la
recuperacion.

Riesgo de Mercado (Volatilidad de la Siniestralidad de la Cartera Garantizada)

Tiene que ver con las variaciones de precio de los activos financieros y con la
alta volatilidad de la siniestralidad de la cartera garantizada.

Riesgo de Cargos (Movimientos Adversos a los Cargos)

Es la probabilidad de reduccion del cargo establecido para el FNG o por el
incremento del riesgo de morosidad.

Riesgo de Liquidez (Incumplimiento de Pagos de Operaciones Garantizadas)

Existe un riesgo minimo de escasez de fondos disponibles, ya que al garantizar
las operaciones, no hay un desembolso de recursos, la entrega de efectivo se
realiza al momento del pago de la garantia. El riesgo nace cuando la operacion
ha sido declarada vencida por la Entidad Receptora de la Garantia Crediticia.

El riesgo que se puede enfrentar es el de desfases en el flujo financiero,
causado por la falta de coordinacion entre la necesidad determinada por
garantias a ser canceladas y la disponibilidad de recursos.

Riesgo Operativo (Fallas o Insuficiencia de Procesos, Personas, Sistemas
Internos, Tecnologia y la Presencia de Eventos Externos Imprevistos)

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas debido a eventos originados por
deficiencias de procesos y procedimientos asi como por errores humanos.

Estos errores se pueden generar a nivel de la Entidad Receptora de la Garantia
Crediticia, de la Administradora Fiduciaria o de la Secretaria Técnica.
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Riesgo de Reputacion (Afectacion del Prestigio de la Institucion o Sector)

Por parte de los afianzados o garantizados

Parte de la ciudadania tiene la percepcion de que los créditos otorgados con
recursos publicos mantienen un componente de subsidio; esta concepcion se
puede transferir al manejo de la garantia otorgada con recursos publicos.

Por parte de las entidades receptoras de la garantia crediticia

Al ser una entidad financiera plblica la que maneja la parte técnica del
mecanismo, las Entidades Receptoras de la Garantia Crediticia mantendran
mayor cautela respecto al cumplimiento de las politicas y vigencia de las
mismas.

Riesgo Legal

Los riesgos legales que el FNG estaran relacionados principalmente con:

a) Los errores u omisiones que puedan cometerse en la instrumentacion de las
operaciones Yy/o sus garantias, por ejemplo, por: la introduccién de
modificaciones o cambios incorrectos o que afecten a los documentos de
crédito y demas contratos; la no suscripcion de los contratos por parte de todos
los involucrados; la insuficiencia de los poderes, nombramientos o demas
documentos de los representantes de los deudores; no contar con las cédulas
de identidad, pasaportes o certificados de votacion de los otorgantes; no contar
con el acta o constancias de autorizacion de los organismos de gobierno de las
personas juridicas; por la existencia de firmas falsas o adulteradas; y, por
ausencia o adulteracion de los certificados de gravamenes y demas documentos
legales que permitan verificar la descripcion e idoneidad de los bienes
entregados en garantia.

b) Las dificultades para la recuperacién de los valores que sean cancelados por
parte del FNG a favor de las Entidades Receptoras de la Garantia Crediticia, a
través de la justicia ordinaria o de procedimientos coactivos, por las acciones,
excepciones y demas dilaciones que pueden presentarse por parte de los
deudores.
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3. FONDOS DISPONIBLES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024
Bancos locales (1) 1,088,241
1,088,241
|
(1) El detalle de bancos locales, es como sigue:
Tipo de NUumero de Saldo al
Cuenta Cuenta 31-Dic-2024
Bancos locales:
Corriente 01500140 859,559
Banco Central del Ecuador Corriente 01500506 228,590
Corriente 01500163 92
1,088,241

Al 31 de diciembre del 2024, no existen importes de efectivo que se encuentren
restringidos para el uso del Fideicomiso.

4. INVERSIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024
Disponibles para la venta
Certificados de deposito (1) 71,775,375
(-) Deterioro de inversiones (2) (Ver Nota 15) (717,754)
71,057,621
]

(1) Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a certificados de deposito a plazo fijo
de entre 30 a 181 dias emitidos por instituciones financieras locales, un detalle
€s como sigue:
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% de
Entidad Calificacion interés 2024
Banco Produbanco S.A. AAA 1,91% 22,920,121
Banco de Guayaquil S.A. AAA 2,25% 11,890,606
Banco del Pichincha S.A. AAA 2,25% 11,588,231
Banco Internacional S.A. AAA 2,19% 11,545,847
Banco Bolivariano C.A. AAA 2,15% 5,842,888
Banco Solidario S.A. AAA 2,05% 3,772,634
Banco General Ruminahui S.A. AAA 1,73% 2,731,992
Banco Procredit S.A. AAA 1,98% 1,483,056
Total 71,775,375

Un resumen de las inversiones en titulos valores clasificadas por sector
econdémico y region geografica, es como sigue:

Saldo al
Por sector econémico: Porcentaje 31-Dic-2024
Sector privado 100% 71,775,375
. ___________________________________________________________________________________________________________________|]

Saldo al
Por region geografica: Porcentaje 31-Dic-2024
Ecuador 100% 71,775,375

(2) Deterioro de Inversiones en Titulos Valores:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024

Saldo Inicial 316,913
Provision 2,911,564
Reverso de provision (2,510,723)

717,754

41



FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION

DENOMINADO FIDEICOMISO FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

(Administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Con el fin de determinar si existe indicio de deterioro de un instrumento de
inversion, el Fideicomiso considera las disposiciones vigentes establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, relacionados con los siguientes
parametros:

(1) Dificultades financieras significativas del emisor (deterioro de calidad
crediticia).

(2) Incumplimiento en el pago principal o de los intereses.

(3) Interrupcion de transacciones o de cotizaciones para el instrumento
financiero.

(4) Renegociacion o refinanciamiento forzado de las condiciones
contractuales del instrumento financiero.

(5) Evidencias de un proceso de reestructuracion forzosa o quiebra.

Para las inversiones, la norma establece categorias de riesgo en funcion de las
caracteristicas de dichos instrumentos, exceptuando los valores emitidos,
avalados o garantizados por el Banco Central del Ecuador, el Ministerio de
Finanzas e Entidades Receptoras de las Garantias Publicas.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso considera que la provision
establecida, cubre el riesgo de deterioro de inversiones a esa fecha.

Las inversiones no se encuentran comprometidas en garantia por obligaciones
contraidas por el Fideicomiso.

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024

Garantias pagadas pendientes de recuperacion 15,144,349
Intereses por cobrar inversiones 110,226
(-) provision para cuentas por cobrar (1) (15,084,257)

170,318
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(1) Al 31 de diciembre de 2024, la Administracion del Fideicomiso considera que la
provision establecida, cubre el riesgo de pérdida crediticia esperada a esa
fecha. Un movimiento de la provision para cuentas por cobrar, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024
Saldo inicial 14,696,232
Incremento de provision por garantias pagadas en el periodo
(Ver Nota 15) 592,304
Incremento mediante uso de provision para aceptaciones
bancarias y operaciones contingentes (Ver Nota 6) 575,527
Liberacion provision por recuperacion de garantias efectivizadas
de anos pasados (Ver Nota 15y 18) (779,806)
Saldo al final 15,084,257

Las cuentas por cobrar comerciales no se encuentran comprometidas en garantia por
obligaciones contraidas por el Fideicomiso.

6. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024

Provisidon para aceptaciones bancarias y operaciones
contingentes (1) 1,162,657
Cuentas por pagar locales 17,946
1,180,603

(1) Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a la provision generada respecto a las
fianzas otorgadas y vigentes, misma que ha sido conocida y aprobada por la
Junta del Fideicomiso, con base en la recomendacion de la Secretaria Técnica,
un detalle es como sigue:
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Diciembre
31, 2024
Saldo Inicial 1,892,048
Incremento de provision por fianzas otorgadas (Ver
Nota 15) 1,170,194
Reverso por liberacion de provision por fianzas
otorgadas de anos pasados (Ver Nota 18) (1,324,058)
Uso de provision por garantias pagadas en el ano
(Ver Nota 5) (575,527)
Saldo al final 1,162,657
|
7. OTROS PASIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2024
Banco Procredit S.A. 279,135
Banco del Pacifico S.A. 150,220
BanEcuador B.P. 34,751
Banco del Litoral S.A. 25,153
Banco Amazonas S.A. 16,880
Banco General Ruminahui S.A. 16,871
Banco Delbank S.A. 4,485
Banco Comercial de Manabi S.A. 3,397
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda. 1,615
Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia Cia. Ltda. 602
533,109
|

Corresponden a ingresos recibidos por anticipado por cargos periodicos cobrados a las
Entidades Receptoras de la Garantia participantes, las cuales son facturadas
mensualmente.
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._________________________________________________________________________
8. IMPUESTO A LA RENTA

Los Fideicomisos mercantiles que no desarrollen actividades empresariales u operen
negocios en marcha, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Sin perjuicio de
ello, deberan presentar Unicamente una declaracion informativa de impuesto a la
renta, en la que debera constar el estado de situacion del Fideicomiso.

Para que los Fideicomisos que no desarrollen actividades empresariales puedan
beneficiarse de la exoneracion mencionada, es requisito indispensable que al
momento de la distribucion de los beneficios, rendimientos, ganancias o utilidades, la
Fiduciaria haya efectuado la correspondiente retencion en la fuente del impuesto a la
renta en los mismos porcentajes establecidos para el caso de distribucion de
dividendos y utilidades al beneficiario y ademas presente la declaracion informativa
al Servicio de Rentas Internas. Para efectos tributarios, un Fideicomiso realiza
actividades empresariales u opera negocios en marcha, cuando su objeto y/o
actividad de tipo industrial, comercial, agricola, prestacion de servicios, asi como
cualquier otra que tenga animo de lucro y que regularmente sea realizada a través de
otro tipo de sociedades, cuyos ingresos sean gravados.

El Fideicomiso no ha sido revisado por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

9. PATRIMONIO
9.1. Aportes Patrimoniales:

El patrimonio del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion
denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias, incluye:

Los aportes del constituyente por 1,000 en efectivo y 14,500,000 en Bonos del
Estado.

El 10 de marzo de 2014, se constituye un contrato de adhesion otorgado por el
Fideicomiso Fondo de Garantia para Micro y Pequeia Empresa del Ecuador
FOGAMYPE a favor del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion
denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias, en donde se transfiere
activos y pasivos netos por 6,498,273 que constan en los balances del ano 2014
del Fideicomiso Fondo de Garantia para Micro y Pequeina Empresa del Ecuador
FOGAMYPE.
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Mediante acuerdo Nro. MPCEIP-DMPCEIP-2020-0079 del Ministerio de
Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, de fecha 12 de agosto de
2020, se dispone la adhesion como constituyente adherente al Fondo Nacional
de Garantias en el marco del Programa “REACTIVATE ECUADOR” y conforme lo
establecido en el proyecto de inversion “REACTIVACION Y REPOTENCIACION
PRODUCTIVA - FONDO PUBLICO PARA APOYO A LA REACTIVACION PRODUCTIVA
DEL ECUADOR”.

Con fecha 28 de agosto de 2020, Oficio Nro. MPCEIP-SMA-2020-0116- O, del
Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca ha realizado
una primera transferencia de recursos a favor del Fideicomiso Fondo Nacional
de Garantias, por US$10,000,000, en el que se encuentra incluido el valor
correspondiente al aporte inicial al patrimonio autonomo de mil dolares de los
Estados Unidos de América (US$1,000).

El 1 de septiembre de 2020, se celebrd el contrato de adhesion entre ambas
partes, el cual establece el aporte de 1,000 como valor inicial y se compromete
a transferir a titulo de Fideicomiso Mercantil al patrimonio auténomo del
Fideicomiso los aportes adicionales necesarios en relacion a la demanda que
genere el programa “REACTIVATE ECUADOR”.

Los aportes serviran exclusivamente para cubrir los afianzamientos que
demande el crédito ofertado por el programa “REACTIVATE ECUADOR” y no
podran ser destinados para cubrir los afianzamientos de lineas o programas de
garantia distintas a las relacionadas al programa mencionado.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, la Corporacion Financiera Nacional aporto
US$20,000,000 al Fideicomiso para crear un fondo especial de reactivacion
econdémica de emergencia por el impacto del COVID-19 que permita otorgar
garantias parciales a Mipymes que acceden a financiamiento a través de las IFPs
y garantizar sus necesidades de liquidez de capital de trabajo e inversion.

Con fecha 30 de noviembre de 2024, la Corporacion Financiera Nacional aporto
US$20,000,000 al Fideicomiso, los recursos aportados seran destinados al
cumplimiento del objeto y finalidades del Fideicomiso, en el marco del
“PROGRAMA DE GARANTIAS PARA FINANCIACION Y NORMALIZACION DE
CARTERA”, recursos que, a la presente fecha se encuentran invertidos.

9.2. Resultados acumulados:

Esta conformado por los resultados de afios anteriores y por el resultado del
ejercicio del Fideicomiso.
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10.

CUENTAS CONTINGENTES

Corresponde a las garantias otorgadas por operaciones de crédito que las Entidades
Receptoras de la Garantia participantes otorgan a sus beneficiarios y cuyo pago
depende de que se produzcan hechos futuros. El porcentaje de la garantia minimo es
de 2,000 y maximo es del 50% del valor total del crédito o hasta 500,000 por
beneficiario, dependiendo de las negociaciones y contratos realizados con cada una
de las Entidades Receptoras de la Garantia participantes. El plazo maximo de las
fianzas es de 3 anos para capital de trabajo y 10 anos para activos fijos.

Un detalle de las cuentas contingentes es como sigue:

Diciembre

31, 2024

Banco Procredit S.A. 14,075,422
Banco del Pacifico S.A. 8,458,468
Banco General Ruminahui S.A. 1,134,120
Banco Amazonas S.A. 246,061
Banco del Litoral S.A. 137,776
BanEcuador B.P. 115,026
Banco Delbank S.A. 35,807
Banco Comercial de Manabi S.A. -
24,202,680

Corresponde a las garantias otorgadas por operaciones de crédito que las Entidades
Receptoras de la Garantia participantes otorgan a sus beneficiarios y cuyo pago
depende de que se produzcan hechos futuros. El porcentaje de la garantia minimo es
de USS$2,000 y maximo es del 50% del valor total del crédito o hasta US$500,000 por
beneficiario, dependiendo de las negociaciones y contratos realizados con cada una de
las Entidades Receptoras de la Garantia participantes. El plazo maximo de las fianzas
es de 3 anos para capital de trabajo y 10 anos para activos fijos. Las cuentas
contingentes no alteran, ni modifican su situacion financiera. Ademas, estas cuentas
no reflejan la diferencia que pudiera existir entre el valor de mercado y el valor
nominal de los rubros que se muestran en los estados financieros del Fideicomiso.
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11. CUENTAS DE ORDEN
Un detalle de las cuentas de orden es como sigue:

Diciembre
31, 2024

Banco Procredit S.A. 381,041
Banco General Ruminahui S.A. 40,000
Banco Amazonas S.A. 9,116

(1) 430,157
Corresponde a valores asignados en derechos de garantia a las Entidades Receptoras
de la Garantia participantes. El Fideicomiso utiliza las cuentas de orden solamente
para fines de control. Las cuentas de orden no alteran, ni modifican su situacion
financiera. Ademas, estas cuentas no reflejan la diferencia que pudiera existir entre
el valor de mercado y el valor nominal de los rubros que se muestran en los estados
financieros del Fideicomiso.

12. INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS

Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a los intereses devengados provenientes de
las inversiones mantenidas en certificados de depdsito a plazo fijo de hasta 181 dias.

Diciembre
31, 2024

Intereses inversiones disponibles para la venta 841,019
Otros 99,186

940,205

13. INGRESOS POR SERVICIOS.

Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a los ingresos de los cargos fijos cobrados al
afianzado por la utilizacion de los derechos asignados que ascienden, junto con los
cargos periodicos cobrados anualmente y devengado al ingreso de forma mensual, se
componen de la siguiente manera:
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024
Tarifa fija 64,014
Tarifa periddica 415,358
479,372
]
14. COMISIONES CAUSADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2024
Servicios fiduciarios (1) 48,575
Varias 1,500
50,075
]

(1) Corresponde a valores pagados a la Fiduciaria por concepto de la administracion
del Fideicomiso.

15. GASTO POR PROVISIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2024

Provision por deterioro de inversiones (Ver nota 4) 717,754
Provision por fianzas otorgadas (Ver Nota 6) 1,170,194
Provisidn por garantias pagadas en el periodo (Ver Nota 5) 592,304
Ajustes por recuperaciones (Ver Nota 18) 5,923
Otros (Ver Nota 5y 18) (2,183)
2,483,992

|
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Este grupo se compone de la provision de deterioro de inversiones colocadas en el
periodo, provisién de operaciones afianzadas o garantizadas vigentes, provision por
garantias efectivizadas y la liberacion de las mismas contra la cuenta de Gastos (por
provisiones efectuadas en ejercicio economico actual) y finalmente la liberacion de
las provisiones contra la cuenta Gastos (por provisiones efectuadas en ejercicio
econdémico actual) por la recuperacion total o parcial.

16. OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2024

Otros ingresos Operacionales (1) 317,154
|

Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a la liberacion de provisiones efectuadas al
portafolio de inversiones del ejercicio econdmico anterior.

17. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2024

Impuestos, contribuciones y multas 73,316
Otros gastos 8,340
Honorarios profesionales 8,077
Servicios varios 6,549
96,282

|

18. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2024, corresponden a la liberacion de provisiones efectuadas a
las garantias otorgadas vigentes del ejercicio economico anterior, asi como la
liberacidon de provisiones de las garantias efectivizadas que registran recuperaciones
totales o parciales.
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Diciembre
31, 2024

Liberacion de provisiones por fianzas otorgadas de afnos pasados (1)
(Ver Nota 6) 1,324,058
(-) Reverso revision por garantia recuperada (2) (Ver Nota 5y 15) 777,621
Ajustes por recuperaciones 5,923

2,107,602
—

Corresponde al valor de la liberacion de provisiones realizada durante el periodo,
sobre las provisiones efectuadas a las operaciones efectivizadas y operaciones
garantizadas de periodos anteriores. Dicha liberacion es registrada contra la cuenta
de ingresos (ejercicio econdmico del afo anterior) por la recuperacion total o parcial.

19. CONTRATOS
El Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion denominado Fideicomiso
Fondo Nacional de Garantias celebra dos tipos de contratos con las Entidades

Receptoras de la Garantia participantes:

Convenio marco de participaciéon

Tiene por objeto formalizar la participacion de la Institucion Financiera participante
para canalizar los derechos de Garantia otorgados por el Fideicomiso, destinados a los
sujetos elegibles.

Contrato de asignacion de derechos de garantia

Tiene por objeto otorgar a la Institucion Financiera participante el derecho de
garantizar sus financiamientos a través del Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion denominado Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias a los sujetos
elegibles.

20. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2024, a criterio de la Administracion del Fideicomiso y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales

o de otra indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo
contingente.
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_____________________________________________________________________________
21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 17, 2025), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma material, los saldos o
interpretacion de los mismos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre de 2024 han sido
aprobados por la Administracion de la Fideicomiso el 17 de marzo de 2024 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General del Directorio. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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