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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

coDpIGO DESCRIPCION

A Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca.
Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de
Servicios Conexas.

A011 Cultivo de Plantas no Perennes.
A0114 |Cultivo de Cafia de Azlcar.
A01140 |Cultivo de Cafia de Azlcar.
A011400|Cultivo de cana de aztcar.

AO1

A011:

Este grupo incluye el cultivo de plantas no perennes,
es decir, de plantas que no duran mas de dos
temporadas y la produccién de sus semillas.

Cliu 4.0

cODIGO DESCRIPCION

C Industrias Manufactureras.

C10 Elaboracion de Productos Alimenticios.

Cc107 Elaboraciéon de Otros Productos Alimenticios.
C1072 Elaboracion de Azucar.

C10720 |Elaboracion de Azucar.

Elaboracion y refinado de aztcar de caiia y melaza de cafia;
remolacha azucarera, etcétera.

C107202

C107:

Se incluye la elaboracién de productos de panaderia, azlcar y productos

de confiteria, macarrones, fideos y productos farindceos similares,

comidas y platos preparados, café, té y especias, asi como de productos

alimenticios perecederos y especialidades gastrondmicas.
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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

cODIGO DESCRIPCION

17

Azucares y articulos de confiteria

1701

Azucar de cafa o de remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado sélido

170111

Azlcar de cafia o de remolachay sacarosa quimicamente pura, en estado sélido : AzUcar en
bruto sin adicidn de aromatizante ni colorante : De cafia

170112

Azucar de remolacha sélido, en bruto, sin adicion de aromatizante ni colorante

170113

Azucar de cafia, en estado sélido, sin adicion de aromatizante ni colorante, que se obtiene sin
centrifugar, con un contenido de sacarosa 69 ° a 93 °, que sdélo contiene microcristales
anhedrales naturales (véase la nota de subpartida 2.)

170114

Azlcar de cafia, en estado solido, (excepto los de la cafia de aztcar 1701 13) sin adicion de
aromatizante ni colorante

170191

Azucar de caina o remolacha, sélido, con adicion de aromatizante o colorante

170199

Azlcar de cafia o remolacha y sacarosa quimicamente pura, sélidos (exc. los con adicién de
aromatizante o colorante, asi como el azUcar en bruto)

1703

Melaza procedente de la extraccion o del refinado del azicar

170310

Melaza de cafia, procedente de la extraccién o del refinado del azicar

170390

Melaza de remolacha, procedente de la extraccion o del refinado del aztcar

Fuente: Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis e Informacion
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ESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LA AGROINDUSTRIA AZUCARERA

Subsector Campo Subsector Fabrica Subsector Comercializaciéon
P — — — — — — — i | I ———————— I
| i | |
I
I ! Cachazasy I I
I i Vinazas _)@_-I_l Comercio minorista I
A I I
I I Energi.
gia
| | | = |
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I I V. Vepor H Industria Quimica
I I 1 Azicar I Central de Abasto I
I A 4 A4 \ y portee I Comercuo minorista I
I . —Estandar j_ II I
| Campo 1 Ingenio > >f—Blanco | _:le':‘::::os |
I Canero Azucarero —Refinado Farmacéutica
I L .Mascabado .} == Fermentaciones I
| I |__Exportacién (TLCAN)
I I Comercio minorista I
I I Celulosa y Papel I
I I Alimentos I
I I Pecuarios
I Etanol I
I I ;{ Melazas | Farmacéutica I
I I = Fermentaciones
| Aditivos de I
I I I Alimentos I
Exportacion :
L . . /—/\

Fuente y Elaboracion: Aguilar et al., 2011 CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



SECADOY
EMPAQUE

L COCCION, CENTRIFUGADO Y
CRISTALIZACION.
o) - et
L PA| P EVAPORACION
\

EXPORTACION

s

CANA DE
AZUCAR

COCCION, CENTRIFUGADO Y
CRISTALIZACION
LICORES, COSMETICA,

INDUSTRIA QUIMICA
FARMACEUTICA DECANTADO,
COCCIONY
CRISTALIZACION

FIBRA DE CANA
(PAPEL Y ENERGIA)

PROCESO DE OBTENCION

DEL AZUCAR

ZAFRA | MOLIENDA —
@7
Fuente: http://www.ledesma.com.ar/11/azucar-alcohol CORBORACION INANCIERA NACIONAL

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion




Cultivo de Cana de Azucar

= La mayor concentracién de empresas se encuentra en
Guayas y Azuay, en 2016 habia registradas 36 empresas
gue proveian empleo a 453 personas.

Cultivo de Cafiade #Empresas # Empleados

Aztcar (A0114) 2016 2016
Grande 2 4
Mediana 9 321
Micro 7 20
Pequefa 18 108
Total general 36 453

Empresas de Cultivo de Caia de Azucar por
Provincia

Resto de
Provincias
11%

Guayas
75%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

Elaboracion de Azucar

= La mayor concentracion de estas empresas se encuentra
en Guayas, en 2016 habia registradas 8 empresas, las
cuales proveian empleo a 7.368 personas.

Elaboracion de # Empresas # Empleados

Azucar (C107202) 2016 2016

Grande 5 7.357
Mediana 1 5
Micro 1 2
Pequefa 1 4

Total general 8 7.368

Empresas de Elaboracién de Aztcar por
Provincia

imbabuiray Cafar
W 12%

Pichincha
13%

Tungurahua
12%
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CULTIVO DE CANA DE AZUCAR (Afo 2016)

En el 2016, Guayas abarco el 80% de la produccion nacional.

2016

Rendimiento Porcentaje

Fuente: INEC - ESPAC 2016.

o Superficie o
Frovincia Coseclimada (ha) U TEHE Uy (Tm/ha) Nacional

Guayas 87.255 6.961.050 80 80%
Loja 7.052 777.902 110 9%
Cafiar 6.039 477.134 79 6%
Resto de

Provincias 4315 445,523 103 >%
Total general 104.661 8.661.609 100%

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion
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PRODUCCION Y SUPERFICIE COSECHADA DE CANA DE AZUCAR

Entre el 2013 y 2016 la produccion y la superficie cosechada aumentaronen 21% vy

4% respectivamente.

Produccion y Rendimiento del Cultivo de Cafia de Azticar Superficie Cosechada (ha) por provincia
2013-2016
l_-_—!
Guayas Loja Caiar Pr:iflti:c(:aes Total

2013 2014 2015 2016 2013 82,817 8,209 6,708 3,332 101,066
. " 2014 73,836 7,315 11,349 4,392 96,892

I Produccion (Millones ’ ’ 4 ’ ’
m) 7,158,265.00 | 8,251,306.00 (10,106,105.00( 8,661,609.00 2015 72,776 9,368 16,497 3,475 102,616
=== Rendimiento (tm/ha) 71 85 98 83 H2016 87,255 7,052 6,039 4,315 104,661

S
Fuente: INEC - ESPAC 2013 - 2016. E;E

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion COREORACION.EINANCIERAINACIONAL
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Precio Productor (USD/Tonelada)

V4

PRECIO PRODUCTOR CANA DE AZUCAR

34.9

35.0 34.7

35.0

30.0

30.0
D
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

&
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Fuente: MAGAP-SINAGAP
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PRECIO INTERNACIONAL DEL AZUCAR

Precios Internacionales del Aztcar por Tonelada (USD)

== Azlcar Refinada Contrato N2 5 - UK - Londres ($/tm)

==@==Az(icar Cruda Contrato N2 11 - EEUU - NY($/tm)

Fuente: MAGAP-SINAGAP
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Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion




PRECIO PRONOSTICADO DEL AZUCAR

Precio Pronosticados del Azticar por Tonelada (USD)

360 360 370 370 370
300 = = 1 L L L il
400
360 360 370 370
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion
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PIB DEL SECTOR

Cultivo de Cana de Azucar

Cultivo de cana de azucar incluido en la categoria “otros
cultivos agricolas”, participa en un 3.30% del PIB
mostrando un ligero aumento con respecto al afo 2015.

. (’)tros cultiyos I.’IB Total Participacion
Aho agricolas* (Millones  (Millones USD PIB
USD de 2007) de 2007)
2013 2.086,46 67.546,13 3,09%
2014 2.158,30 70.243,05 3,07%
2015 2.279,26 70.353,85 3,24%
2016 2.290,00 69.321,41 3,30%

CRECIMIENTO INTERANUAL DE “OTROS CULTIVOS

AGRICOLAS”
2013-2016
2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion
*No incluye Banano, Café, Cacao y Flores

Elaboracion de Azucar.

La Elaboracion de Aztcar en el afio 2016 suma $152
Millones , con una participacién en el total del PIB del
0.22%. En el afo 2016 evidencia un crecimiento de la
participacion de alredeor del 20% respecto al 2015.

Elaboracion de Azicar  PIB Total S
Participacion

Ao  (Millones de Ddlares (Millones USD

de 2007) de 2007) S8
2013 117,01 67.546,13 0,17%
2014 122,70 70.243,05 0,17%
2015 124,82 70.353,85 0,18%
2016 152,51 69.321,41 0,22%

CRECIMIENTO INTERANUAL DE ELABORACION DE AZUCAR
2013-2016

2013 2014 2015 2016

jE3]
- (]
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EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Afio (2013-Octubre2017)

FOB Tonelada Exportaciones Nacionales

(Millones) (Millones USD) Promedio 2013-Octubre2017
2013 12,12 5,40 0,45 66.27
2014 9,45 5,37 0,57
2015 8,56 7,39 0,86 35.62
2016 | 107,65 66,27 0,62 <10 5.37 7.39
oct-17 60,95 35,62 0,58 ’ | 1% |
Total 198,73 120,04 0,61 2013 2014 2015 2016 oct.-17

. FOB Millones USD ==@==\/ariacion FOB Millones USD

En el 2016, el sector del azucar exportd 107,65 millones de toneladas métricas, para el 2017 las cifras son desalentadoras ya
gue a octubre 2017 se ha cubierto sélo el 57% de las exportaciones del 2016.

S
Fuente: Banco Central del Ecuador @: ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion COREORASION.EINANCIERA-NACIONAL
Nandina: 1701 - 1703



EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales de Azucar Por Pais (2013-Octubre2017)

FOB en Millones USD

Area Econdmica 2013 2014 2016 Oct. 2017 Total

Destino o]} 0]} FOB FOB FOB
Millones USD Millones USD Millones USD Millones USD Millones USD Millones USD
Colombia 0,00 0,00 0,00 50,60 24,81 75,41
Estados Unidos 4,16 3,61 5,44 13,68 8,66 35,56
Espafia 0,40 0,66 0,91 0,91 1,06 3,94
Italia 0,59 0,80 0,75 0,81 0,52 3,47
Resto del Mundo 0,24 0,29 0,28 0,27 0,57 1,66
Total 5,40 5,37 7,39 66,27 35,62 120,04

Ecuador exporta la mayor parte de azlcar a Colombia (63%), seguido de Estados Unidos.

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

Nandina: 1701 - 1703

Exportaciones Nacionales de Azucar
(2013-2017) en FOB Millones USD
Italia Resto del

Mundo
1%

Espaia 3%
3%

Estados
Unidos
30%

Colombia
63%
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IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Ao (2013-Octubre2017)
FOB Millones USD

Importaciones Nacionales de Aztcar

TON FOB Tonelada 2013-Octubre2017 37.24 -
Millones Millones Promedio L
usD usD usD i
2013 15,65 3,57 0,23
2014 33,24 12,98 0,39 12,98 I
2015 54,51 22,71 0,00 I
2016 53,93 24,59 0,46 3.57 3
oct-17 90,32 37,24 0,41 [
TOTAL 247,64 101,09 0,41 2013 2014 2015 2016 oct.-17

. FOB Millones USD === \ariacion FOB Millones USD

Se espera continle el aumento de las importaciones, a pesar de ser un pais productor y exportador.

_
Fuente: Banco Central del Ecuador @: ‘E

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Nandina: 1701 - 1703



IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales de Azucar Por Pais (2013-Septiembre2017)
FOB en Millones USD

Importaciones Nacionales de Aztcar

Resto del

Area Econémica 2013 2014 2015 2016 Oct. 2017 Total Mu;,do
Destino o]} FOB FOB (Jo]:} (Jo]:} (Jo]:} T
Millones USD Millones USD Millones USD Millones USD Millones USD Millones USD Perd 11%

Colombia 1,07 10,37 15,08 21,85 31,34 79,71 8%

Per 2,02 1,76 0,99 1,24 1,72 7,74

Guatemala 0,00 0,00 6,36 1,05 4,11 11,53

Resto del Mundo 0,47 0,85 0,28 0,45 0,07 2,12 .

Total 3,57 12,98 22,71 24,59 37,24 101,09 COI;gr;bla
Ecuador importa la mayor parte de azucar de Colombia (79%), seguido de Guatemala

Peru.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion
Nandina: 1701 - 1703

I~
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BALANZA COMERCIAL

En el 2016 la Balanza del sector es positiva, debido a la restriccion arancelaria a

productos de Colombia y Peru

Exportaciones/Importaciones Balanza Comercial (Millones USD FOB)

2013 2014 2015 2016 oct.-17 2013 2014 2015 2016 oct.-17

41.68

o 1.83
— — ; . T —
-

-7.61

-15.32

S
Fuente: Banco Central del Ecuador g:ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion COREORAGION. EINANCIERANACIONAL
Nandina: 1701 - 1703




BALANCE DE SITUACION

Cultivo de Cana de Azucar

En el sector, los activos, pasivos y patrimonio
evidencian un crecimiento en el periodo 2013 - 2016
del 21%, 53% y 8% respectivamente.

Elaboracion de Azucar

Los activos, pasivos y patrimonio evidencian un
crecimiento en el periodo 2013 - 2016 del 25%, 3% y
39% respectivamente.

Cuentas 2013 2014 2015 2016
(Millones)
Activo 102,32 107,21 109,53 124,13
Pasivo 29,78 34,68 36,04 45,50
Patrimonio 72,55 72,52 73,62 78,63
Balance de Situacion Inicial
2014 2015 2016

=== \/ariacion Activo ==¢==Variacion Pasivo ==# Variacion Patrimonio

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

cuentas 2013 2014 2015 2016
(Millones)
Activo 559,35 830,08 730,28 697,14
Pasivo 228,49 269,54 251,47 236,26
Patrimonio 330,86 560,54 478,81 460,87
Balance de Situacion Inicial
2014 2015 2016

== \/ariacion Activo ==¢==V/ariacion Pasivo == Variacion Patrimonio

I~
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BALANCE DE RESULTADOS

Cultivo de Cana de Azucar

En el periodo 2013 - 2016 se evidencia un crecimiento de
los ingresos, costos y utilidad en un 15%, 10% y 56%
respectivamente.

Cuentas 2013 2014 2015 2016
(Millones)
Ingresos 19,46 25,70 23,92 22,30
Costos y Gastos 18,28 22,16 21,68 20,16
Utilidad neta 1,40 3,54 3,13 2,19
Estado de Resultados
2014 2015 2016

[x]

=== Variacion Ingresos === \/ariacion Costosy Gastos === Variacion Utilidad neta

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

Elaboracion de Azucar

En el periodo 2013 - 2016 se evidencia un crecimiento de
los ingresos y costos en un 14% y 25% respectivamente,
para las utilidades se observa una disminucién del 70%.

Cuentas

(Millones) 2013 2014 2015 2016
Ingresos 332,55 343,57 349,10 380,24
Costos y Gastos 298,71 321,57 324,13 373,60
Utilidad neta 35,16 27,79 25,83 10,56
Estado de Resultados
2014 2015 2016

3%
3%
-21%
-59%

=== \/ariacion Ingresos ==#=="\/ariacion Costos y Gastos == Variacion Utilidad neta
 —

(g
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INDICADORES FINANCIEROS

Cultivo de Cana de Azucar

Indicador 2013 2014 2015 2016 Respecto al andlisis de los indicadores financieros del
ROA 1,37% 3,31% 2,86% 1,76% sector en el 2016, ROA, ROE y Margen Neto presentan
ROE 1,93% 4,89% 4,26% 2,78% una variacién negativa respecto al afio 2015.

Margen Neto 7,56% 16,22% 13,85% 10,42%
*  Retorno de la Inversion(ROA): En 2016 por cada
Variacién Interanual - Indicadores Financieros USD 100 de Activos se generaron USD 1,76 de Utilidad
Neta.
2014 2015 2016
*  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2016 por

115%

cada USD 100 invertido por los accionistas, la empresa
genera USD 2,78 de Utilidad Neta.

* El Margen Neto: En el 2016 por cada USD 100 de
Ventas sobran para los propietarios USD 10,42 de

@E Utilidad Neta.
(Y]

== Variacion ROA  ==@==Variacion ROE == Variacion Margen Neto
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion




INDICADORES FINANCIEROS

Elaboracion de Azucar

Indicador 2013 2014 2015 2016 Respecto al andlisis de los indicadores financieros del
[s) [s) () ()
HOA 2 TN 5% L 3,51% 1,51% sector en el 2016, ROA, ROE y Margen Neto
ROE 10,63% e, 36% >,40% 2,29% disminuyeron respecto al afio 2015
Margen Neto 10,91% 8,68% 8,03% 3,36% y P :
*  Retorno de la Inversion(ROA): En 2016 por cada
Variacién Interanual - Indicadores Financieros USD 100 de Activos se generaron USD 1,51 de Utilidad
Neta.
2014 2015 2016

*  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2016 por
cada USD 100 invertido por los accionistas, la empresa
genera USD 2,29 de Utilidad Neta.

: e El Margen Neto: En el 2016 por cada USD 100 de
Ventas sobran para los propietarios USD 3,36 de
[==+] Utilidad Neta,

== Variacion ROA === Variacion ROE === Variacion Margen Neto

@ ﬂ
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion




VENTAS DOMESTICAS

Cultivo de Cana de Azucar

Elaboracion de Azucar

Las ventas de Caia de Azlcar y Azlcar elaborada disminuyeron en el 2016 en 7% y
2% respectivamente.

Ventas
(Millones USD)
2013 18,51
2014 21,85
2015 22,63
2016 20,98
Total 83,97

Ventas (Millones de USD)

0,
- [ax]
2013 2014 2015 2016
I Ventas (Millones USD) === \/ariacion

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

Ventas
(Millones USD)
2013 322,26
2014 320,10
2015 321,62
2016 313,94
Total 1.277,91

Ventas (Millones de USD)

2013 2014 2015 2016

I Ventas (Millones USD) === \/ariacion

I~
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IMPUESTO A LA RENTA E IVA CAUSADO

Cultivo de Cana de Azucar

El IR del 2016 respecto al ano 2015 aumentd en
2%y el IVA disminuyo en 8%

Elaboracion de Azucar

El IRy el IVA del 2016 respecto al afio 2015
disminuyeron en 14% y 21% respectivamente

IMPUESTOS 2013 2014 2015 2016  Nov-17

IMPUESTOS

(Millones USD) 2013 2014 2015 2016 Nov-17
IMPUESTO A LA

RENTA CAUSADO 0,36 0,65 0,56 0,58

IVA 0,53 0,42 0,44 0,40 0,36
Total general 0,89 1,07 1,00 0,98 0,36

Variacion Interanual - Impuestos
2014 2015 2016

| 2%
-8%

=== \/ariacion IR

=== Variacion IVA

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion

| (Millones USD)

IMPUESTO A LA

RENTA CAUSADO 6,64 4,88 4,92 4,24

IVA 1,90 1,42 1,46 1,16 1,12
Total general 8,54 6,30 6,38 5,40 1,12

Variacidn Interanual - Impuestos
2014 2015 2016

=== \/ariacion IVA @-.E

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

=== Variacion IR



CREDITO

Cultivo de Cana de Azucar

El crédito al sector en el 2016 aumento en 7% respecto al ano 2015

SUBSISTEMA (Millones

USD) 2013 nov-17 Total general
Bancos Privados 40,01 39,08 21,07 25,26 26,34 151,77
Inst. Fin. Publicas 2,75 11,54 3,89 1,50 1,87 21,54
Mutualistas 0,01 - - - - 0,01
Soc. Financieras - - 0,03 0,04 - 0,07
TOTAL 42,77 50,62 24,99 26,80 28,21 173,39
Evolucién Volumen de Crédito Porcentaje de crédito por subsistema
Periodo: 2013 - Noviembre2017
ré;'“zi:s' Mutual. Y
° . Soc. Fin
12% 0%
26.80 28.21
Bancos
2013 2014 2015 2016 nov.-17 Privados
88%
I Total Crédito (Millones) == Variacion Anual

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion
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CREDITO

Elaboracion de Azucar

El crédito del sector en el 2016 aumento en 72% respecto al ano 2015

SUBSISTEMA

(Millones USD) nov-17 Total general
Bancos Privados 42,98 35,70 46,61 63,39 45,32 234,00
Inst. Fin. Publicas 1,41 14,61 0,55 17,72 0,75 35,03
Mutualistas - - - 0,01 - 0,01
Soc. Financieras - 0,02 0,01 0,03 - 0,06

TOTAL 44,39 50,32 47,17 81,15 46,07 269,10
Evolucién Volumen de Crédito Porcentaje de crédito por subsistema
Periodo: 2013 - Noviembre 2017
Mutual. Y
Inst. Fin. Soc. Fin
Pdblicas 0.02%
13%
44.39 46.07
Bancos
2013 2014 2015 2016 nov.-17 Privados

87% S
N Total Crédito (Millones) === Variacion Anual :

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis e Informacion



CREANDO FUTURO NACIONAL

www.cfn.fin.ec
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