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Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Explotacién de criaderos de pollos y reproduccion de aves de corral, pollos y gallinas (aves de la especie gallus
domesticus); Produccion de huevos de aves de corral.

Industrias Manufactureras

Explotacién de mataderos que realizan actividades de sacrificio, faenamiento, preparacion, produccion y empacado de
carne fresca refrigerada o congelada incluso en piezas o porciones individuales de aves de corral; Elaboracién de otros
productos alimenticios: elaboracion de miel artificial, productos de huevo, claras de huevo, ovoalbumina, etcétera.

Comercio al por mayor y al por menor (...)

Venta al por mayor de huevos y productos a base de huevos; Venta al por mayor de carne y productos carnicos
(incluidas las aves de corral); Venta al por menor de huevos en establecimientos especializados; Venta al por menor de
carne y productos carnicos (incluidos los de aves de corral) en establecimientos especializados.
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Clasificacion de la Actividad

(|) CODIGO CLASIFICACION INDUSTRIAL INTERNACIONAL UNFORME (CIIU 4.0.)
coDIGO | DESCRIPCION

A Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca.

AO0L Agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios conexas.

A014 Ganaderia.

A0146 Cria de aves de corral.

A01460 Cria de aves de corral.

A014601 Explotacion de criaderos de pollos y reproduccién de aves de corral, pollos y gallinas (aves de la especie gallus domesticus).

A014603 Produccion de huevos de aves de corral.

C Industrias manufactureras.

C10 Elaboracion de productos alimenticios.

C1010 Elaboracion y conservacién de carne.

C10101 Elaboracion y conservacién de carne.

101012 Explotacién de mataderos que realizan actividades de sacrificio, faenamiento, preparacién, produccion y empacado de carne fresca refrigerada o congelada incluso en

iezas o porciones individuales de aves de corral.

C107 Elaboracion de otros productos alimenticios.

C1079 Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p.

C10799 Elaboracion de otros alimentos.

C107999 Elaboracion de otros productos alimenticios: elaboracion de miel artificial, productos de huevo, claras de huevo, ovoalbimina, etcétera.

G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.

G46 Comercio al por mayor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas.

G463 Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco.

G46302 Venta al por mayor de productos lacteos, huevos, grasas y aceites comestibles.

G463022 Venta al por mayor de huevos y productos a base de huevos.

G46303 Venta al por mayor de carne, productos carnicos y de la pesca.

G463031 enta al por mayor de carne y productos carnicos (incluidas las aves de corral).

G47 Comercio al por menor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas.

G472 Venta al por menor de alimentos, bebidas y tabaco en comercios especializados.

G4721 Venta al por menor de alimentos en comercios especializados.

G472103 Venta al por menor de huevos en establecimientos especializados.
G472106 Venta al por menor de carne y productos carnicos (incluidos los de aves de corral) en establecimientos especializados.

Fuente: ClIU 4.0.
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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/[ ciasificacion de la Actividad

(I1)

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

CODIGO | DESCRIPCION
0105 Gallos, gallinas, patos, gansos, pavos "gallipavos" y pintadas, de las especies domésticas, vivos
010511 Gallos y gallinas de las especies domésticas, vivos, de peso <= 185 g
010515 Pintadas domésticas vivas, de peso <= 185 g
010519 Gallos, gallinas, patos, gansos, pavos (gallipavos) y pintadas, de las especies domésticas, vivos: : De peso inferior o igual a 185 g: Los demas
010592 Gallos y gallinas de las especies domésticas, vivos, de peso > 185 g pero >= 2 kg
010593 Gallos y gallinas de las especies domésticas, vivos, de peso > 2 kg
010594 Gallos y gallinas de las especies domésticas, vivos, de peso > 185 g
0407 Huevos de ave con cascara, frescos, conservados o cocidos.
040700 Huevos de ave con cascara (cascaron), frescos, conservados o cocidos.
040711 Huevos fecundados para incubacion De gallina de la especie Gallus domesticus
040719 Huevos fecundados para incubacion: Los demas
040721 Los demas huevos frescos: De gallina de la especie Gallus domesticus
040729 Los demés huevos frescos: Los demés
040790 Los demés
0408 !—|uevos de ave_s!r,] céscarzfl (cascar6n) y yemas de huevo, frescos, secos, cocidos en agua o vapor, moldeados, congelados o conservados de otro modo,
incluso con adicion de azlcar u otro edulcorante.
040811 'Yemas de huevo: Secas
040819 'Yemas de huevo: Las demés
040891 Los demés: Secos
040899 Los demés: Los demas

Fuente: Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador.
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

" i

Corporacidn
Financiera Nacional B.P.



/ NUmero de gallinas y pollos segun tipo de crianza y ano

= En el afio 2023, la crianza de gallos y gallinas a nivel nacional aument6 en un 64% respecto del afio 2022. Las aves criadas
en planteles avicolas participaban del 92% del total criado en ese mismo afio.

) . Numero de gallinas y pollos segun tipo de crianza por
Crianza de aves de corral por afio afio

Descripcién

Tipo de crianza (millones de unidades)

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

Gallos y gallinas 4.78 3.76 4.59 3.30 2.84
Aves criadas en |5 \uocrac pollos/as 3.93 3.50 4.24 2.65 2.42
campos
Subtotal 8.71 7.26 8.83 5.95 5.27 5.6
Pollitos/as Pollos/as 34.88 23.53 34.72 22.24 40.11
Aves criadas en |Gallinas Ponedoras 8.94 9.84 15.23 10.84 17.52
planteles avicolas | yinas Reproductoras 2.40 4.14 1.38 1.55 3.73
Subtotal 46.22 37.50 51.33 34.63 61.35
Total 54.93 44.76 60.16 40.58 66.62 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: INEC — ESPAC 2019-2023
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
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Crianza de gallinas y pollos por provincia

= En el afio 2023, el 39% de los gallos, pollos y gallinas criados en el campo se concentraron en las provincias de Manabi,

Guayas y Los Rios; mientras que, el 49% de las aves criadas en planteles avicolas se concentré en Pichincha, Guayas y

Tungurahua.

Participacion por Provincia de la crianza de
gallos, gallinas y pollos criados en el

campo- aino 2023

Manabi
21%

Otras
Provincias EUeEs
A7%
0 9%

Los Rios
9%

Fuente: INEC — ESPAC 2023
Elaborado por: Subgerencia de Anéalisis de Productos y Servicios

Participacion por Provincia de la crianza de
gallos, gallinas y pollos criados en planteles

agricolas - afio 2023

Pichincha
Otras 24%

Provincias
33%

Tungurahua
15%
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/ Unidades producidas y destino de huevos de mesa

Producciéon de huevos de mesa en una semana

= La produccion total de huevos de mesa en una semana en el afio 2023 fue de
67.11 millones de unidades, siendo superior en un 9% en comparacion al total

del afio 2022.

= EI 94% de la produccién de huevos del 2023 procedio de planteles avicolas.

= EIl 84% de la produccién nacional de ese mismo afio provino de las provincias
de Tungurahua, Cotopaxi y Pichincha.

Produccion de huevos de mesa en una semana
81.73 78.93

56.96

2020 2021 2022 2023
m Huevos_aves de campo  BEHuevos_aves planteles

Huevos de mesa en una semana, por provincia - Afo
2023 (millones de unidades, Par.(%) de unidades)

Cotopaxi Tungurahua
7
10%

Fuente: INEC — ESPAC 2020-2023
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Destino de huevos de mesa en una semana

Durante el periodo de andlisis, la produccion de huevos de aves criadas en
el campo se destinaba principalmente al "Autoconsumo”, mientras que en el
caso de la producciéon de huevos en planteles avicolas, su principal destino
fue la "Venta".

Huevos de mesa en una semana de aves criadas en campos, por
destino (millones de unidades)

5.39
3.98 3.41
0.49 0.15 . 0.44 (.22
2020 2021 2022 2023

m Autoconsumo OVentas mOtros

Huevos de mesa en una semana de aves criadas en planteles
avicolas, por destino (millones de unidades)

79.45 78.44

56.75 62.84

0.02 2.26 0.02 0.47 0.01 0.19 0.01 0.20

2020 2021 2022 2023
® Autoconsumo OVentas ®mOtros
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/Valor Agregado Bruto del Sector (1)

« El Valor Agregado Bruto (VAB) de las actividades de Cria de Animales( incluye aves de corral), sumé alrededor de USD 482.63
millones en el afio 2023, equivalente a una participacion del 0.67%; sobre el PIB y un crecimiento de 0.32% en comparacion a la cifra

reflejada en el afio 2022.

Valor Agregado Bruto del sector

VAB - Criade

, PIB Total C .
animales (USD Millones Participacion Crecimiento
(USD Millones PI1B interanual PIB
de 2007) 20 200
2020 p 466.81 66,282 0.70% -12.98%
2021 prel 474.82 69,089 0.69% 1.72%
2022 prel 481.10 71,125 0.68% 1.32%
2023 prev 482.63 72,164 0.67% 0.32%
2024 prev 483.42 72,715 0.66% 0.16%

Nota: p=provisional; prel= preliminar por sumatoria de trimestres; prev=prevision
Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Crecimiento Interanual del VAB
Cria de animales

2020 p 2021 prel 2022 prel 2023 prev 2024 prev
1.7% 1.3%
0.3% 0.2%
—%
-13.09
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/Valor Agregado Bruto del Sector (lII)

* En cuanto a las actividades relacionadas al procesamiento y conservacion de carne( incluye aves de corral), el valor del VAB ascendio
a USD 555.57 millones, con una participacion de 0.77% sobre el PIB Total y un crecimiento de 0.89% respecto al afio 2022.

Valor Agregado Bruto del sector .
Crecimiento Interanual del VAB

Procesamiento y conservacion de carne

VAB - Procesamiento

PIB Total

y conservacion de il Participacion Crecimiento
R (55 Millones PIB interanual PIB 2020 p 2021 prel 2022 prel 2023 prev 2024 prev
(USD Millones de 2007)| 9 2007)
2020 p 509.07 66,282 0.77% -4.26%
4.4%

2021 prel 531.40 69,089 0.77% 4.39% =70 3.6% .
o 0.9% 1.5%
\

2022 prel 550.67 71,125 0.77% 3.63% —_ —

-4.3%
2023 prev 555.57 72,164 0.77% 0.89%
2024 prev 563.92 72,715 0.78% 1.50%

Nota: p=provisional; prel= preliminar por sumatoria de trimestres; prev=prevision
Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
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/Valor Agregado Bruto del Sector (lll)

* En cuanto a las actividades relacionadas a la elaboracion de otros productos alimenticios (incluye aves de corral), el valor del VAB
ascendié a USD 342.01 millones, con una participacion de 0.47% sobre el PIB Total y un crecimiento de 2.79% respecto al afio 2022.

Valor Agregado Bruto del sector

VAB - Elaboracién de Crecimiento Interanual del VAB
i Ui PIB Total Crecimient Ao . o
Ootros productos (SD Millones de | Participacion PIB | . recimiento Elaboracion de otros productos alimenticios
alimenticios 2007) interanual PIB
(USD Millones de 2007) 2020 p 2021 prel 2022 prel 2023 prev
2020 p 328.36 66,282 0.50% 0.96%
2021 prel 332.70 69,089 0.48% 1.32%
4.4% 3.6%
2022 prel 332.72 71,125 0.47% 0.00% o o 0.9%

2024 prev

1.5%

\
2023 prev 342.01 72,164 0.47% 2.79% 4.3% San
-4.3%
2024 prev 346.75 72,715 0.48% 1.39%

Nota: p=provisional; prel= preliminar por sumatoria de trimestres; prev=prevision
Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
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/Exportaciones

Exportaciones Nacionales FOB (USD Millones)

Exportaciones por afio

Periodo FOB Tom_alada C%ztrotgazgzilo 0.0
(USD Miles) (Miles) (USD) FOB/TM
2019 242.45 0.04 5,568.40
2020 61.34 0.01 5,139.60
2021 - - -
2022 - - -
2023 - - -
Il Trim. 2024 - - - - - - -

2020 2021 2022 2023 [ Trim. 2024

= Segun las Exportaciones del sector de aves de corral en el afio 2020, reportd un valor FOB por USD 0.06 millones, las
exportaciones del sector tuvieron como destino Colombia.
= Para los afios siguientes, el sector no registro exportaciones.

Fuente: Banco Central del Ecuador % ﬂ £ MEW c iy
Cdédigo Nandina: Los que se especifican en la seccion de codigos arancelarios referentes al sector aves de corral - ﬂ'mwﬁ orporacion
: Financiera Nacional B.P.

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios



/Importaciones (1)

Importaciones Nacionales FOB (USD Millones)

Importaciones por afio 19.87
18.72

FOB Tonelada Costo promedio

(USD Miles) (YIES)

por tonelada
(USD) FOB/TM

Periodo

13.27

2019 18,352 0.48 38,532
2020 18,718 0.81 23,217
2021 19,865 0.77 25,681
2022 22,761 0.77 29,424
2023 23,418 0.74 31,532
[l Trim. 2024 13,270 3.19 4,164

2020 2021 2022 2023 [l Trim. 2024

» Durante el periodo de analisis, las importaciones tienen una tendencia creciente. En el afio 2023 fueron de USD 23.42 millones
FOB, siendo este afio el mayor de su histérico.

Fuente: Banco Central del Ecuador ~a " £ MEW .
Cddigo Nandina: Los que se especifican en la seccidon de cddigos arancelarios referentes al sector de aves de corral ﬂ'mwﬁ Bprpnr:ai:lun .
: Financiera Nacional B.P.

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



/Importaciones (1)

Importaciones Participacion de los Paises de Origen

FOB en miles de USD de las Importaciones 2023
Estados
Unidos ==

Brasil 8,439 10,873 10,816 10,627 5,961

Colombia 4,637 6,053 8,321 9,035 5,061

Peru 1,476 1,226 2,660 2,128 1,266

Estados Unidos 4,166 1,528 848 910 654

Argentina 0 185 103 688 315 Colombia

Espafia 0 0 13 29 13 40%

Total 18,718 19,865 22,761 23,418 13,270

« En cuanto a los paises de origen de las importaciones, se observa una alta concentracién en Brasil y Colombia, con una
participacion de 87% en el afio 2023.

Fuente: Banco Central del Ecuador ~a " £ MEW .
Cddigo Nandina: Los que se especifican en la seccidon de cddigos arancelarios referentes al sector de aves de corral [Z'Mﬂm Eprpur:aclul;ll ional B.P
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios i inanciera Racionat B.F.



/Balanza Comercial

= Durante el periodo de analisis la Balanza Comercial del Sector Aves de Corral ha mostrado una tendencia negativa; debido a que no
existen exportaciones, es asi que el déficit del afio 2023, alcanza un monto de USD 23 millones.

Balanza Comercial (USD Millones)

2020 2021 2022 2023 [l Trim. 2024

-13.27

Fuente: Banco Central del Ecuador
Cddigo Nandina: Los que se especifican en la seccidon de cddigos arancelarios referentes al sector de aves de corral
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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Actividades de Crianza
Explotacion de criaderos de pollos y reproduccion de aves de corral, pollos y gallinas (aves de la especie

gallus domesticus); Produccién de huevos de aves de corral.



/ Empresas del Sector

= De acuerdo a la Superintendencia de Compalfiias, en el afio 2023 el sector de Cria de aves de corral registraba un total de 169
empresas.

= EI72% de las empresas de este sector estuvieron ubicadas en las provincias del Guayas, Pichincha y Tungurahua.
= Las empresas del sector registraron 5,940 empleos, de los cuales el 89% correspondi6 a las grandes empresas.

Participacion (%) del # empresas dedicadas a la
Crianza de aves de corral

Actividades relacionadas a la crianza

Pichincha
18%
Grande 48 5,261
Mediana 25 294
Microempresa 54 162
Pequefia 42 223 Ol Tunggzhua
Total 169 5,940 RIOVINEES

31%

727 A

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros — Ranking de Empresas 2023
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



/ Estados Financieros

= Durante el periodo de andlisis, el ratio de endeudamiento del subsector se ubicé entre el 47% y 49%.
= Durante todo el periodo de andlisis el subsector reporto utilidades. La utilidad del afio 2023 fue un 78% superior en comparacion al

reportado en el 2022.

Principales cuentas del Balance de Situacion

Activo 643.21 680.01 815.81 882.15 1,013.13
Pasivo 305.12 317.24 394.59 435.65 487.48
Patrimonio 338.08 362.77 421.22 446.50 525.65

A % Variacion Interanual
Principales cuentas del Balance General

2020 2021 2022 2023

24%

6%

== Activo =e=Pasivo ==Patrimonio

Fuente: Servicio de Rentas Internas (SRI) — Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Principales cuentas del Estado de Resultados

2019 2020 2021 2022 2023

Ingresos 805.84 794.95 943.20 1,075.31 1,275.05
Costos y Gastos 750.39 751.96 869.35 1,021.67 1,179.81
Utilidad Neta 55.45 42.99 73.85 53.64 95.24

A % Variacion Interanual
Principales cuentas del Estado de Resultado

2020 2021 2022 2023

-27%
=—o—|ngresos —e=Costos y Gastos === Resultado del ejercicio
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/ Indicadores Financieros

Indicadores de Rentabilidad

Indicador ----- Respecto al analisis de los indicadores financieros de las
2019 2020 2021 2022 2023 o . ) ~
F'nanC'efO actividades relacionadas a la crianza del sector en el afio

8.62%  632%  9.05% = 6.08%  9.40% 2023, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:
ROE 16.40%  11.85%  17.53%  12.01%  18.12%
Margen Neto 7.06% 5.53% 8.36% 5.10% 7.60%

= Retorno de la Inversion (ROA): En el 2023, por cada
USD 100 de Activos se generaron USD 9.40 de Utilidad

A % Variacion Interanual Neta.
Indicadores Financieros
2020 2021 2022 2023 = Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2023, por cada
5% USD 100 invertido por los accionistas, la empresa
49% genero USD 18.12 de Utilidad Neta.

= El Margen Neto: En el 2023, por cada USD 100 de
Ventas quedd para los propietarios USD 7.60 de
Utilidad Neta.

-22g/
)

-28%

=©-Margen Neto ===ROE ===ROA

Fuente: Servicio de Rentas Internas (SRI) — Formulario 101 N £ MV c ”
Elaborado por: Subgerencia de Anélisis de Productos y Servicios ”MEM OFpOrEcion
' Financiera Nacional B.P.



/Ventas y EXxportaciones

= Las actividades de Crianza de aves de corral, muestra una tendencia creciente en las ventas y exportaciones, registrandose para el
afio 2023 USD 1,869 millones, el mayor valor en su histérico y un aumento del 8.5% en comparacion al afio 2022.

Ventas y Exportaciones (USD Millones)

1,869

2020 2021 2022 2023 [l Trim 2024

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 104 EMJM Bprpnr:ilclun .
: Financiera Nacional B.P.

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios



/Impuestos

Impuestos generados

Impuestos = El IR recaudado en el afio 2023, aumento en 40% respecto
: 2019 2020 2021 2022 ~
(USD Millones) al aio 2022.
IR Causado 11.35 11.10 12.93 11.74 16.44
IVA Causado 0.99 0.90 1.34 1.57 1.63 = El IVA recaudado en el afio 2023, aumenté en 4.34% en
Total 12.34 12.00 14.27 13.31 18.07 comparacion al afio 2022.

Variacion Interanual (%) Impuestos

=2=A |[R =e=A VA

2020 2021 2022 2023
49%
40%
16%
17%
7 ~
-10%

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101y 104 | . £ MEV // Corporacion
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios & [Z'Mﬂm Financiera Nacional B.P.



/Volumen de Crédito

En el afno 2023, el volumen de crédito destinado a la Crianza de aves de corral fue de USD 240.71 millones, siendo inferior en
un 6% respecto al afio inmediato anterior, de los cuales el 98% provino de la Banca Privada.

Volumen de crédito por subsistema

Subsistema (USD Millones) 2019 2020 2021 2022 2023 Il Trim. 2024

Bancos Privados 115.76 126.50 169.42 247.00 236.20 12.39
Instituciones Financieras Publicas 12.64 4.39 3.99 8.12 451 0.02
Total 128.39 130.89 173.40 255.12 240.71 12.41

Participacion del Volumen de Crédito por
Subsistema Afio 2023

Evolucién del Volumen de Crédito
(USD millones)

Instituciones
Financieras

Publicas
255.12 240.71 1.87%

Bancos
Privados
98.13%

2020 2021 2022 2023 [l Trim. 2024

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado por: Subgerencia de Anélisis de Productos y Servicios

727 A



Actividades relacionada a la manufactura

Explotacién de mataderos que realizan actividades de sacrificio, faenamiento, preparacion, produccion y empacado de
carne fresca refrigerada o congelada incluso en piezas o porciones individuales de aves de corral; Elaboracién de otros
productos alimenticios: elaboracion de miel artificial, productos de huevo, claras de huevo, ovoalbumina, etcétera




/Empresas del Sector

» De acuerdo al Ranking de Compafias 2023 reportado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, referente a la
actividad de manufactura de aves de corral existieron 15 empresas. Este subsector ha generado un total de 373 empleos.

» Las empresas dedicadas a la actividad de manufactura, se observd una mayor participacion en las empresas domiciliadas en las
provincias de Pichincha (50%) y Guayas (25%).

» ElI 86% de los empleos correspondieron a las empresas grandes.

Participacion (%) del # empresas dedicadas a la

Participacion de empresas dedicadas a la manufactura de aves de corral
Manufactura de aves de corral

Pichincha
, >0
Grande 2 322 Tungurahua
Mediana 2 15 17%
Microempresa 10 30
Pequeia 1 6
Total 15 373

IR M s

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros — Ranking 2023
Elaborado por: Subgerencia de Anélisis de Productos y Servicios




/Estados Financieros

Balance de Situacion

= El ratio de endeudamiento de activo en promedio durante el
analisis, fue de 62%, siendo levemente alto en relacién a los
niveles 6ptimos (40%-60%).

Activo 732.76 765.73 734.32 727.94 748.33
Pasivo 450.59 480.49 453.82 450.01 457.55
Patrimonio 282.17 285.24 280.50 277.92 290.78

A % Variacion Interanual
Principales cuentas del Balance General

2020 2021 2022 2023

5%

3%
2%

° 6%

== Activo =e=Pasivo ==Patrimonio

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Estado de Resultados

= Esta actividad durante el periodo ha generado ganancias, en el
afio 2023 tuvo una utilidad neta de USD 50.17 millones.

Ingresos 1,083.30 1,067.89 1,021.92 1,045.59 1,085.96
Costos y Gastos 1,034.81 1,014.80 966.60 1,003.92 1,035.78
Utilidad Neta 48.50 53.09 55.30 41.67 50.17
A % Variacién Interanual
Principales cuentas del Estado de Resulatdos
2020 2021 2022 2023
_ 9%
1% !-2%

=&=|ngresos

=s=Costos y Gastos

=== Resultado del ejercicio

© auii

Corporacidn
Financiera Nacional B.P.



/Indicadores Financieros

Indicadores de Rentabilidad

2019 2020 2021 2022 2023
Financiero

ROA 6.62% 6.93% 7.53% 5.72% 6.70%
ROE 17.19% 18.61% 19.72% 14.99% 17.25%
Margen Neto 4.97% 5.55% 6.08% 4.51% 5.22%
A % Variacion Interanual
Indicadores Financieros
2020 2021 2022 2023
17%
12%

9%

0, ———)
8% 2N, 9%
5047 690

=—Margen Neto ===ROA

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Respecto al analisis de los indicadores financieros en el
2023:

= Retorno de la Inversion (ROA): por cada USD 100 de
Activos se registro una ganancia de USD 6.70.

* Rentabilidad Financiera (ROE): por cada USD 100
invertido por los accionistas, la empresa registré6 USD
17.25 de Utilidad Neta.

= El Margen Neto: por cada USD 100 de Ventas quedo
para los propietarios USD 5.22 de Utilidad Neta.

Corporacidn
Financiera Nacional B.P.
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/Ventas y EXxportaciones

= Referente a las ventas y exportaciones de las actividades de manufactura de aves de corral, muestra una tendencia creciente
registrandose para el afio 2023 un valor de USD 1,222 millones superior 4.94% en comparacion al afio 2022.

Ventas y Exportaciones (USD Millones)

1,222

1,165

2020 2021 2022 2023 Il Trim 2024

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 104 [Z'Mﬂm Bprpnr:ai:lun .
: Financiera Nacional B.P.

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios



/Impuestos

Impuestos generados

Impuestos
(USD Millones) 20 2020 2021

IR Causado 18.05 20.51 17.77
IVA Causado 23.42 23.79 23.22
Total 41.46 44.31 40.98

Variacion Interanual (%) Impuestos

A IR A IVA

2020 2021 2022

16.15
23.14
39.28

2023

11%

10%

-13%

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101y 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

El IR recaudado en el 2023 aumenté en 10% respecto al
afno 2022.

El IVA recaudado en el 2023 se aumenté en 11% en
comparacion al afio 2022.
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/Volumen de Crédito

El Volumen de Crédito destinado a la Actividad de Manufactura del Sector de aves de corral en el afio 2023 fue de USD 102.94

millones, superior en 99% respecto al aio inmediato anterior, de los cuales el 99% proceden de la Banca Privada

Subsistema (USD Millones) 2019 2020 2021 2022 2023 Il Trim. 2024

Bancos Privados 28.91

25.14 43.31 51.69 102.25 0.30
Instituciones Financieras Publicas 4.08 0.00 0.10 0.00 0.69 0.00
Total 32.99 25.14 43.41 51.69 102.94 0.30

Evolucién del Volumen de Crédito
(USD millones)

102.94

51.69
43.41

25.14

Participacion del Volumen de Crédito por Subsistema
Afo 2023

Instituciones
Financieras
Publicas
0.67%

2020 2021 2022 2023

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Bancos
Privados
99.33%
0.30
Il Trim. 2024
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Actividades relacionadas al Comercio

Venta al por mayor de huevos y productos a base de huevos; Venta al por mayor de carne y productos cérnicos
(incluidas las aves de corral); Venta al por menor de huevos en establecimientos especializados; Venta al por menor de
carne y productos carnicos (incluidos los de aves de corral) en establecimientos especializados.



/Empresas del Sector

De acuerdo al Ranking de Compafhias 2023 reportado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, referente a la
actividad de "comercio de aves de corral” existieron 200 empresas. Este sector ha generado un total de 1,815 empleos.
Las empresas dedicadas a la actividad de comercio, se observdé una mayor participacion en las empresas domiciliadas en las

provincias de Guayas (43%) y Pichincha (27%)

El 57% de los empleos correspondio a las empresas grandes.

Participacion de empresas dedicadas al comercio de aves
de corral

Tamafo de Empresa # Empleados

Grande 22 1,034
Mediana 30 240
Microempresa 90 286
Pequefia 58 255
Total 200 1,815

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros — Ranking 2023
Elaborado por: Subgerencia de Anélisis de Productos y Servicios

Participacion (%) del # empresas dedicadas al
comercio del aves de corral

Otras
Provincias
17%

Pichincha

[0)
El Oro el

4%

Manabi
4%

IR M s



/Estados Financieros

Balance de Situacion

= El ratio de endeudamiento de activo en promedio durante el
analisis, fue de 79%, lo cual denota alta dependencia de sus
acreedores.

Activo 124.75 123.46 140.49 154.19 156.61
Pasivo 101.37 98.29 113.67 123.61 116.34
Patrimonio 23.38 25.17 26.82 30.31 40.27

A % Variacién Interanual
Principales cuentas del Balance General

2020 2021 2022 2023

/4

33%

16% 10%

8%

-3% =e=Activo =e=Pasivo ===—Patrimonio -6%

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Estado de Resultados

= Esta actividad en el afio 2023 registro de utilidad neta USD
9.93 millones superior en 45% en comparacion con el afo
anterior.

Ingresos 322.74 318.15 404.47 445.02 502.51
Costos y Gastos 320.65 314.88 397.61 438.18 492.58
Utilidad Neta 2.10 3.27 6.86 6.85 9.93
A % Variacion Interanual
Principales cuentas del Estado de Resulatdos
2020 2021 2022 2023
45%
56% -
-1% -204 12%

=—o—|ngresos —e=Costos y Gastos ===Resultado del ejercicio
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/Indicadores Financieros

Indicadores de Rentabilidad o o _ _
Respecto al analisis de los indicadores financieros en el

2019 2020 2021 2022 2023 2023:
Financiero

o) 0, 0, 0, (o)
Eg'é ;:g%; 1;:22(2 22:230//2 23:23;; 22:2;10//2 = Retorno de la Inversion (ROA): por cada USD 100 de
Margen Neto 0.68% 1.06% 1.75% 1.59% 2 09% Activos se generaron USD 6.34 de Utilidad Neta.
= Rentabilidad Financiera (ROE): por cada USD 100
A % Variacion Interanual invertido por los accionistas, la empresa gener6 USD
Indicadores Financieros 24 67 de Utilidad Neta.
2020 2021 2022 2023

= El Margen Neto: por cada USD 100 de Ventas quedd
para los propietarios USD 2.09 de Utilidad Neta.

57% 43%
45%

=&-Margen Neto

Y H e 3
Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101 [Z'Mﬂﬂﬁ Bprpnr_aclun .
Financiera Nacional B.P.

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios



/Ventas y EXxportaciones

= Las Ventas y exportaciones en las actividades de comercio del sector de aves de corral, muestra una tendencia levemente creciente
registrandose para el afio 2023 un valor de USD 1,301 millones, superior en 8.13% en comparacion al afio 2022.

Ventas y Exportaciones (USD Millones)

1,301

2020 2021 2022 2023 Il Trim 2024

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 104 EMJM Bprpnr:ilclun .
: Financiera Nacional B.P.

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios



/Impuestos

Impuestos generados

Impuestos
(USD Millones) | 291° 2020 2021 2022

IR Causado 1.21 1.50 1.89 1.86 2.57
IVA Causado 2.30 2.01 2.45 2.98 2.79
Total 3.51 3.51 4.34 4.83 5.36

Variacion Interanual (%) Impuestos

AR A IVA
2020 2021 2022 2023
38%
26% 23%
@— 2
24% 23%
-2% 104
-13%

Nota: n.a.=No aplica
Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101y 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

El IR recaudado en el 2023 aumentd en 38.38% respecto
al afo 2022.

El IVA recaudado en el 2023 disminuyé en 0.80% en
comparacion al afio 2022.
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/Volumen de Crédito

El Volumen de Crédito destinado a la Actividad del Comercio del Sector de aves de corral en el afio 2023 fue de USD 102.02
millones, superior 34% respecto al afio inmediato anterior, de los cuales el 99% proceden de la Banca Privada

Subsistema (USD Millones) 2019 2020 2021 2022 2023 Il Trim. 2024

Bancos Privados 53.82 72.26 58.77 75.46 101.22 12.07
Instituciones Financieras Publicas 3.26 2.39 1.34 0.75 0.79 0.00
Total 57.08 74.65 60.11 76.21 102.02 12.07

EV0|UC|0nLCJ|§|DV0|_lIJImen de Credito Participacion del Volumen de Crédito por
( millones) Subsistema Afio 2023
Instituciones
Financieras
102.02 Publicas
1%

Bancos
Privados
99%

2020 2021 2022 2023 I Trim. 2024

= a0 ..
Fuente: Superintendencia de Bancos [Z'Mﬂm E!:ITI:HJr:EIi.':II:Il;III onal B.P
Elaborado por: Subgerencia de Anélisis de Productos y Servicios . inanciera hacional b.r.
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GESTION DE CFN B.P.

Se presentara informacion del sector de aves de corral

respecto a: Cartera de Primer Piso, Justificativos de Segundo Piso y Fondo Nacional de Garantias



/ Gestion de CFN B.P. (1)

Al 30 de agosto de 2024, el saldo de la cartera de crédito del sector
sumdé USD 33.96 millones con 45 operaciones, mismas que

tuvieron un monto aprobado de USD 53.02 millones.

Cartera de crédito
Total

USD 33.96millones

(# Op. 45)
Improductiva} USD 6.40
#0p 18 millones
} USD 27.56

millones

Cartera de Crédito Brutade CFNB.P. 1

Vigente
#Op 27

Cartera Total

Monto aprobado

rigdElEan USD Millones USD Millones HErEElE
Primer Piso 26.38 30 43.27 7.3%
Novacion 1.55 7 2.32 69.0%
Refinanciada 2.03 1 2.37 100.0%
Reestructuras 3.99 7 5.06 34.2%
Total 33.96 45 53.02 19%

Nota. (1) Se excluye operaciones de segundo piso, castigadas y cartera 0.
(2) Informes Técnicos correspondientes a las visitas a clientes.

Fuente: Cartera de Crédito de Primer Piso al 30 de agosto de 2024;
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Contribucién ala
morosidad del
sector

Primer piso

Manabi

Produccion
de huevos

Avicolas

Capacidad
Utilizada/afio

Precios, Costos y Capacidad Utilizada . 2

Costo de
produccién
por unidad

Precio de
venta por
unidad

71.50% USD 0.09 USD 0.15

Capacidad
Utilizada/afo

98.00%

Costo de
produccioén
por libra
USD 0.65

Precio de
venta por libra

USD 0.75

Guayas

Produccion
de huevos

Avicolas

Capacidad
Utilizada/afio

66.67% USD 0.097 USD 0.11

Capacidad
Utilizada/afio

66.00%

Costo de
produccién
por unidad

Costo de
produccién
por libra

USD 0.62

Precio de
venta por
unidad

Precio de
venta por libra

USD 0.68

El Oro

5.7%

3.2% de huevos
6.0%

4.0%

19% Avicolas

Capacidad

Produccion BRVIIPZGEYEGT0)

93.00%

Capacidad

Utilizada/afio

60.00%

Costo de

produccién
por unidad

USD 0.32
Costo de

produccién

por libra
USD 0.73

Precio de
venta por
unidad
USD 0.38
Precio de
venta por
libra

USD 0.78

i
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/ Gestion de CFEN B.P. (Il)

A través de segundo piso se concedieron 188 créditos por USD 3.88
millones, dirigido el 67% del monto a las provincias de Guayas,

Pichincha y Tungurahua; y el 52% del monto a proyectos de
propiedad o liderados por mujeres.

Acceso al crédito

Monto del préstamo

USD 3.88 millones

(# Op 188)
162 9|
$1.7 $1.8
$0.3
Mediana Microempresa Pequefa
= Monto (USD Millones) = #0p

Fuente: Estadisticas Institucionales de Segundo Piso (corte a julio de 2024)
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Segundo piso

Créditos por provincia
(Monto en USD Millones, Part(%) Monto, #0Op)

Otras provincias;

$1.22; 32% Pichincha; $0

Manabi; $0.28 ;
7%

Créditos destinados a empresas
propiedad o lideradas por mujeres
(Monto en USD Millones, Part(%) Monto

Si; $1.71;
44%

i
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Gestion CFN B.P. (lI)

El Fondo Nacional de Garantias en cifras

Gestiont
Desde el afio 2019 hasta el 2023, el FNG ha otorgado por medio de 6 instituciones

financieras 99 garantias parciales por USD 3.28 millones para respaldar créditos por
USD 5.70 millones.

oonn. # _ Monto y cobertura
il Beneficiarios promedio
garantizado

fha b Entidades
2 Receptoras de
Garantias

=S| Monto
)| Garantizado

El monto promedio
garantizado fue de

Se ha beneficiado a
90 MIPYMES.

Se operd con 6
instituciones

El monto garantizado
sumo USD 3.28

Saldo de Operaciones Vigentes?

El saldo de las garantias vigentes a finales de agosto de 2024, fue de
USD 310.07 miles por un monto garantizado de USD 690.68 millones.

31% 52%

millones
correspondiente a 99
operaciones.

financieras (5 Bancos

Privados y 1
Institucion Financiera
Publica).

Monto garantizado por afio

8
= 3,000 - 14
e > 00 2,550.0 n -
o 250 -
%) 2,000 - 1,788.3
1000 - 690.5 761.0
o) 486.4
c 500 - 202.1 2530 ;455
o
E 0 B T 1
2019 2020 2021 2022 2023
® Monto Inicial Crédito = Monto Garantizado ® No. Operaciones
(USD miles) (USD miles)

USD 33.13 miles con
una cobertura
promedio del 65%.

del saldo esta

con USD 96.68 miles.

concentrado en Guayas

del saldo esta
concentrado en las
Microempresas
con USD 161.48
miles.

Nota: (1) Gestién desde 2019 hasta julio 2024 (2) Saldos con corte agosto 2024
Fuente: Estadisticas de Fondo Nacional de Garantias
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

i ff

66%

del saldo tiene
destino de Activo

Fijo con USD

204.05 miles.
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/Conclusiones

* De acuerdo al Ranking de Compafias 2023 reportado por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, referente al sector de
aves de corral existieron 384 empresas dedicadas a las actividades relacionadas a la crianza, manufactura y comercio. Estos tres sectores
proveian un total de 8,128 empleos.

» Las importaciones a diciembre 2023, tienen un valor FOB de USD 23.42 millones. En el afio 2023, la participaciones de los paises de origen
son: Brasil con el 47%, Colombia con el 40% y otros paises con el 13%. No han presentado exportaciones desde el afio 2021.

= Por su parte, se observé que en el afio 2023, las ventas y exportaciones sumaron USD 4,392 millones, relacionadas a actividades de
crianza, manufactura y comercio reportaron un incremento del 8%, 5% y 4% respectivamente en comparacion al 2022.

= Los principales indicadores de rentabilidad (ROA, ROE, Margen de utilidad) del sector de Cria de Aves de Corral presentd resultados
positivos en el afio 2023.

= Al cierre del afio 2023, el volumen de credito destinado a las actividades de manufactura y comercio del sector fueron superiores en un 99%
y 34% respectivamente en comparacion al otorgado en el afio 2022, de los cuales la mayor parte del monto fue provista por la Banca
Privada. Mientras que, en el caso de las actividades relacionadas a la crianza dicho monto fue un 6% inferior en dicho periodo.

= La CFN B.P. al 30 de agosto de 2024 mantiene en cartera de crédito de primer piso un saldo de USD 33.96 millones con 45 operaciones.
Por lo que se refiere a la banca de segundo piso, desde diciembre de 2020 la CFN B.P. ha concedido subpréstamos por USD 3.88 millones,
direccionado el 52% a las provincias de Pichincha, Tungurahua y Guayas; ademas el 67% correspondié a Mipymes de propiedad o lideradas
por mujeres. En cuanto al Fondo Nacional de Garantias, desde el 2019 hasta agosto de 2024 se ha otorgado por medio de 6 instituciones
financieras (5 bancos privados y 1 institucion financiera publica) 99 garantias por un monto de USD 3.28 millones para respaldar créditos por

USD 5.70 millones.
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