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ANALISIS DE RIESGO SECTORIAL

AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA

Explotacion de criaderos de camarones
Nivel de Riesgo Moderado

Resumen de Cartera y Exposicién

IMPRODUCTIVA IMPRODUCTIVA ) N CLIENTES N PROVINCIAS
PARTICIPACION
AGRICULTURA, Explotacién de
GANADERIA, criaderos de
SILVICULTURA A032102 camarones $74,690,084.70 $29,133,170.64 39.01% 83 6
Y PESCA (camaroneras),

La actividad presenta un nivel de riesgo moderado, determinado conforme a la metodologia MM-AIR-02-AC-05 de
categorizacion y andlisis sectorial, a partir de la evaluacion cuantitativa y cualitativa de su entorno econémico y desempefio
financiero. En términos de rentabilidad, se evidencia una tendencia creciente: el indicador ROA pas6 de 4.70% en 2023 a
6.52% en 2024 (una variacion de +1.83%), mientras que el ROE se desplazd de 11.16% a 14.94% en el mismo periodo
(+3.78%), manteniendo ademas un margen neto del 7.85% al cierre del ejercicio. Al corte de marzo 2026, las ventas
presentaron una variacion trimestral de -7.36%, mientras que las compras variaron en -6.89%, reflejando el comportamiento
reciente de la actividad econémica. Por su parte, la cartera improductiva se concentra principalmente en Guayas ($19.03
MM), y la mora de la actividad registré una variacion de +3.75% durante el Ultimo trimestre.

ROA del CliU: AD32102

o, [MAX: 16.35%)

16.0%

Indicadores Financieros

14.0%
En los ultimos 5 afios con informacion completa, del
ano 2020 al 2024, la rentabilidad sobre activos
(ROA) para el CIlU A032102 oscilé entre 4.70% y 100%
16.35%, cerrando el 2024 en 6.52%. En ®
comparacion con 2023, el indicador registr6 un
incremento, reflejando cambios en la eficiencia del 6o
uso de los activos. Por otro lado, la rentabilidad {4757
sobre el patrimonio (ROE) registré un rango de R men o w0z 20t
11.16% a 36.91%, situandose en 14.94% al cierre Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI

del ejercicio. Respecto a 2023, el indicador evidencio Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros
un incremento en la rentabilidad generada para los
accionistas. Finalmente, el margen neto mostro ROE del CIIU: A032102
valores entre 5.35% y 16.13%, finalizando en 7.85%;
este indicador mide la capacidad de conversién de B0t
ingresos en utilidades netas del sector.

12.0%

En términos de riesgo de crédito, el monitoreo de _—
estos indicadores financieros permite determinar la
capacidad del sector para absorber shocks y generar wot
flujos de caja sostenibles. Un deterioro conjunto de
estos indicadores disminuye la capacidad de pago
sectorial, aumentando la probabilidad de default de o
las operaciones crediticias relacionadas con esta 2020 2021 2022 2023 2024
actividad econdémica. Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

15.0%
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Margen Neto del CliU: A032102
. e Las compras e importaciones de la actividad
' ' Explotacion de  criaderos de  camarones
1800 (camaroneras), (A032102) pasaron de $540.02MM

en Abr25 a $606.54MM en Mar26. En el Ultimo
trimestre analizado (marzo 2026) se registr6 una
. reduccion intertrimestral de -6.89% respecto al

trimestre anterior (diciembre 2025), evidenciando los
a0 cambios recientes en la dinamica operativa del
sector.
6.0% .
@ud MIN: 5.35

12.0%

2020 2021 2022 2024 Evolucion de Compras y Ventas (ClIU A032102) o |
. . MAX: $773.00MM
Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI e .
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros S750.0MM { —— Compras

.
$700.0MM / \ MAX $685.91MM |
¢

$650.0MM

Distribucién de Ingresos

$600.0MM
[Min: sser. ueum
Distribucién de Ingresas (2025) - Actividad A032102 | ién de criaderos de camarones (camaroneras),”
$550.0MM —,
$I00MM E Mediana: $10.81MM
E—edians: $2.150M Jo— MiN: sur 38MM /

 Modianai $400.58K
$100K T Abi25 May2s Jun25 Jui25 Ago25 Sept25 Oct25 Nov25 Dic2s Ene26 Febs Mar2e
-Iuiln-:‘lA.OﬂK

Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Ingresos Totales (USD)

Distribucién Geografica de Cartera
Improductiva

MICRGEMPRESA PEQUER) MEDIANA GRANDE
Tamann de Empresa

Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y En el periodo marzo 2026 las provincias con mayor
Seguros SCVS cartera improductiva son Guayas ($19.03 MM) y El

Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros Oro ($3.60 MM). En el mismo periodo, las provincias
con el mayor ndmero de clientes con cartera

Tras normalizar la muestra analizada para el CIIU improductiva son El Oro (29 clientes) y Manabi (19

A032102, se identifica una concentracion de clientes).

ingresos elevada, donde el segmento de empresas
grandes captura el 91.7% del volumen total de Distribucién de Cartera Improductiva y Clientes: A032102
ingresos en el sector. Este estrato registra una
mediana de ingresos de $10.81MM, con techos .
operativos de $1648.97MM. A C

Por otro lado, las empresas medianas y pequefias
registran una mediana de ingresos de $2.15MM y
$400.58K, respectivamente, lo cual puede afectar su
sensibilidad ante la volatilidad del ciclo econémico.
Las empresas ubicadas en los estratos inferiores,
donde se concentra el 59.8% de las unidades

econdmicas, podrian presentar una limitada Escala Cartera Improductiva
. .z - - S2MM
capacidad de absorcion de shocks. - 1901~ 200

100K = 1MM
<$§100K
Sin Cartera Improductiva

Evolucién de Compras y Ventas
Fuente: Saldos de Cartera CFN B.P.

Las ventas y exportaciones de la actividad Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Explotacion de criaderos de  camarones
(camaroneras), (A032102) evolucionaron desde
$679.86MM en Abr25 hasta $722.88MM en Mar26.
En el Gltimo trimestre analizado se observé una Variacion Trimestral de la Mora
contraccion intertrimestral de -7.36% respecto al
trimestre precedente, evidenciando la dindmica
reciente del sector y el comportamiento de sus
niveles de actividad.

La mora de la actividad de Explotacion de criaderos
de camarones (camaroneras), aumentd en un
3.75%, mientras que la mora del sector de
AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y
PESCA, aumentd en un 9.43% al corte de marzo
2026 en comparacion con diciembre 2025.

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.
Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G.
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w—\/ar. Mora CIIU A032102 "Explotacion de criaderos de camarones (camaroneras),”: +3.75%
= Var. Mora Sector AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURAY PESCA : +9.43%

Fuente: Saldos de Cartera CFN B.P.
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.

Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G.

Teléfono: +593-4 259 1800
www.cfn.fin.ec
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ANALISIS DE RIESGO SECTORIAL
AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA

Cultivo de bananos y platanos
Nivel de Riesgo Normal

Resumen de Cartera y Exposicion

SECTOR ACTIVIDAD IMPRODUCTIVA | IMPRODUCTIVA % N CLIENTES N PROVINCIAS
SECTOR CllU PARTICIPACION
AGRICULTURA, .
GANADERIA Cultivo de
SILVICULTUR’A A012201 bananos y $74,690,084.70 $4,022,360.06 5.39% 27 7
Y PESCA platanos

La actividad presenta un nivel de riesgo normal, determinado conforme a la metodologia MM-AIR-02-AC-05 de
categorizacion y andlisis sectorial, a partir de la evaluacion cuantitativa y cualitativa de su entorno econémico y desempefio
financiero. En términos de rentabilidad, se evidencia una tendencia creciente: el indicador ROA pas6 de 3.09% en 2023 a
3.83% en 2024 (una variacion de +0.74%), mientras que el ROE se desplazé de 7.71% a 8.66% en el mismo periodo
(+0.95%), manteniendo ademas un margen neto del 5.37% al cierre del ejercicio. Al corte de marzo 2026, las ventas
presentaron una variacion trimestral de -17.28%, mientras que las compras variaron en -25.10%, reflejando el
comportamiento reciente de la actividad econdmica. Por su parte, la cartera improductiva se concentra principalmente en
Los Rios ($3.13 MM), y la mora de la actividad registrd una variacion de -33.74% durante el dltimo trimestre.

ROA del CliU: A012201

e [MAX: 3.83%

38% .

Indicadores Financieros

En los ultimos 5 afios con informacion completa, del a2
afio 2020 al 2024, la rentabilidad sobre activos 4
(ROA) para el CIIU A012201 oscilé entre 2.17% y
3.83%, cerrando el 2024 en 3.83%. En comparacion
con 2023, el indicador registr6 un incremento, 25%
reflejando cambios en la eficiencia del uso de los 2z
activos. Por otro lado, la rentabilidad sobre el pmon pom pe pov o
patrimonio (ROE) registr6 un rango de 5.50% a Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
9.66%, situandose en 8.66% al cierre del ejercicio. Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros
Respecto a 2023, el indicador evidenci6 un
incremento en la rentabilidad generada para los ROE del CIIU: A012201
accionistas. Finalmente, el margen neto mostro
valores entre 3.34% y 5.37%, finalizando en 5.37%;
este indicador mide la capacidad de conversion de
ingresos en utilidades netas del sector.

@={ MIN: 2.17%

10.0%

8.0%
En términos de riesgo de crédito, el monitoreo de

estos indicadores financieros permite determinar la
capacidad del sector para absorber shocks y generar
flujos de caja sostenibles. Un deterioro conjunto de
estos indicadores disminuye la capacidad de pago
sectorial, aumentando la probabilidad de default de ps pr P pr, o
las operaciones crediticias relacionadas con esta Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI

actividad econdmica.

Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros
-
4

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.
Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G.
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Margen Neto del CIIU: A012201

o [MAX: 5.37%]

4.5%
4.0%
35%
o 3347

2020 2021 2022 2023 2024
Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Distribucién de Ingresos

ion de Ingresos (2025) - Actividad A012201 "Cultivo de bananos y plitanos.”

S10.0MM E Mediana: §12.46MM
_ Mediana: $1.87MM

i
Mediana: $429.86K
|

Ingresos Totales (USD)

MICROEMPRESA PEQUERA MEDIANA GRANDE
Tamafio de Empresa

Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros SCVS
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Tras normalizar la muestra analizada para el ClIU
A012201, se identifica una concentracion de
ingresos elevada, donde el segmento de empresas
grandes captura el 81.0% del volumen total de
ingresos en el sector. Este estrato registra una
mediana de ingresos de $12.46MM, con techos
operativos de $346.12MM.

Por otro lado, las empresas medianas y pequefias
registran una mediana de ingresos de $1.87MM y
$429.86K, respectivamente, lo cual puede afectar su
sensibilidad ante la volatilidad del ciclo econémico.
Las empresas ubicadas en los estratos inferiores,
donde se concentra el 50.7% de las unidades
econOmicas, podrian presentar una limitada
capacidad de absorcion de shocks.

Evolucién de Compras y Ventas

Las ventas y exportaciones de la actividad Cultivo de
bananos y platanos (A012201) evolucionaron desde
$276.33MM en Abr25 hasta $295.87MM en Mar26.
En el Ultimo trimestre analizado se observd una
contraccion intertrimestral de -17.28% respecto al
trimestre precedente, evidenciando la dinamica
reciente del sector y el comportamiento de sus
niveles de actividad.

Las compras e importaciones de la actividad Cultivo
de bananos y platanos (A012201) pasaron de
$152.35MM en Abr25 a $178.22MM en Mar26. En el

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.

Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G.

Teléfono: +593-4 259 1800
www.cfn.fin.ec

Corporacion
Financiera Nacional B.P.

Ultimo trimestre analizado (marzo 2026) se registré
una reduccion intertrimestral de -25.10% respecto al
trimestre anterior (diciembre 2025), evidenciando los
cambios recientes en la dinamica operativa del
sector.

Evolucion de Compras y Ventas (CIIU A012201)
| MAX: $545.96MM |

—— Ventas kY

—_— "
$500.0MM Compras

$400.0MM
|MAx $341 aaMM]

$300.0MM -
MIN 5220 55MM|/‘ \_/ \/
$200.0MM
|MIN 5140 7BMM|

Abr25 May25 Jun25 Jul25 Ago25 Sept25 Oct25 Nov25 Dic25 Ene26 Feb26 Mar26

Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

$100.0MM

Distribucién Geografica de Cartera
Improductiva

En el periodo marzo 2026 las provincias con mayor
cartera improductiva son Los Rios ($3.13 MM) y
Guayas ($0.89 MM). En el mismo periodo, las
provincias con el mayor ndmero de clientes con
cartera improductiva son Los Rios (10 clientes) y
Guayas (7 clientes).

Distribucién de Cartera Improductiva y Clientes: A012201

Escala Cartera Improductiva

- $2MM

- MM - 2MM
100K — 1MM o
<$100K P O]
Sin Cartera Improductiva (S

Fuente: Saldos de Cartera CFN B.P.
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Variacion Trimestral de la Mora

La mora de la actividad de Cultivo de bananos y
platanos disminuyd en un 33.74%, mientras que la
mora del sector de AGRICULTURA, GANADERIA,
SILVICULTURA Y PESCA, aument6 en un 9.43% al
corte de marzo 2026 en comparacién con diciembre
2025.

i
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0%

+50%

-50%

we=\/ar. Mora CIIU A012201 "Cultivo de bananos y platanos.": -33.74%
= Var. Mora Sector AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURAY PESCA : +9.43%

Fuente: Saldos de Cartera CFN B.P.
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

_ N
Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.

6
Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G. 2 W
Teléfono: +593-4 259 1800 [;M”””

www.cfn.fin.ec
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ANALISIS DE RIESGO SECTORIAL
AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA

Actividades de pesca de altura

Nivel de Riesgo Normal

Resumen de Cartera y Exposicién

IMPRODUCTIVA | IMPRODUCTIVA % N CLIENTES N PROVINCIAS

PARTICIPACION

AGRICULTURA,
GANADERIA, Actividades de
SILVICULTURA A031101 pesca de altura $74,690,084.70 $4,806,167.23 6.43% 15 3

Y PESCA

La actividad presenta un nivel de riesgo normal, determinado conforme a la metodologia MM-AIR-02-AC-05 de
categorizacion y andlisis sectorial, a partir de la evaluacion cuantitativa y cualitativa de su entorno econémico y desempefio
financiero. En términos de rentabilidad, se evidencia una tendencia creciente: el indicador ROA pas6 de 4.50% en 2023 a
5.90% en 2024 (una variacion de +1.41%), mientras que el ROE se desplazé de 11.58% a 14.49% en el mismo periodo
(+2.91%), manteniendo ademas un margen neto del 5.77% al cierre del ejercicio. Al corte de marzo 2026, las ventas
presentaron una variacion trimestral de +10.30%, mientras que las compras variaron en -2.51%, reflejando el
comportamiento reciente de la actividad econdmica. Por su parte, la cartera improductiva se concentra principalmente en
Manabi ($4.42 MM), y la mora de la actividad registré una variacion de +0.12% durante el dltimo trimestre.

ROA del ClIU: AD31101

o (W)
Indicadores Financieros /
5.0%

En los dltimos 5 afios con informacion completa, del a5% o
ano 2020 al 2024, la rentabilidad sobre activos a0
(ROA) para el CIlU A031101 oscilé entre 1.89% y ss%
5.90%, cerrando el 2024 en 5.90%. En comparacion s0% .
con 2023, el indicador registr6 un incremento, T~ .

reflejando cambios en la eficiencia del uso de los YR R A—

activos. Por otro lado, la rentabilidad sobre el —_— prem poom prom
patrimonio (ROE) registré un rango de 4.41% a Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
14.49%, situandose en 14.49% al cierre del ejercicio. Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros
Respecto a 2023, el indicador evidencid6 un
incremento en la rentabilidad generada para los ROE del CIlU; A031101
accionistas. Finalmente, el margen neto mostro
valores entre 2.79% y 5.77%, finalizando en 5.77%; %
este indicador mide la capacidad de conversion de
ingresos en utilidades netas del sector.

120%

10.0%
En términos de riesgo de crédito, el monitoreo de
estos indicadores financieros permite determinar la
capacidad del sector para absorber shocks y generar
flujos de caja sostenibles. Un deterioro conjunto de
estos indicadores disminuye la capacidad de pago ol - o o p—
sectorial, aumentando la probabilidad de default de Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
las operaciones crediticias relacionadas con esta
actividad economica.

Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

s, 7

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.
Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G.
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Margen Neto del CIIU: A031101

el ultimo trimestre analizado (marzo 2026) se registrd
una reduccion intertrimestral de -2.51% respecto al
trimestre anterior (diciembre 2025), evidenciando los
cambios recientes en la dinamica operativa del
aso sector.

6.0%
e [MAX:5.77%)
5.5%

5.0% .

Evolucién de Compras y Ventas (CIIU A031101)

2% ml
$170.0MM | —— Ventas MAX: $T66.T9MM
3.0% » m— Compras 4
@ [(MiN:2.79%) $160.0MM .
2020 2021 2022 2023 2024 $150.0MM
Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI $1400MM / \_,

Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros $130.0m
$120.0MM / / [MiN: $111.62MM] A
$110.0MM / \/l
Distribucion de Ingresos Hooou \"‘"ii“""”‘\j

$90.0MM

ibucion de Ingresos (2025) - Actividad A031101 "Activi de pesca de altura y"

| Abr25 May25 Jun25 Jul25 Ago25 Sept25 Oct25 Nov25 Dic25 Ene26 Feb26 Mar26

stonu T Wediana: s 75w Fuente: Servicio de Rentas Internas SRI
—dr 23500 Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros
[ vedianar 05 10K

310K -

' E Distribucién Geografica de Cartera

Improductiva

Ingresos Totales (USD)

En el periodo marzo 2026 las provincias con mayor
cartera improductiva son Manabi ($4.42 MM) y
— — Guayas ($0.39 MM). En el mismo periodo, las

) Temafo de Emprese » provincias con el mayor nimero de clientes con

Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y cartera improductiva son Manabi (9 clientes) y

Seguros SCVS o Guayas (4 clientes).
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros
Distribucién de Cartera Improductiva y Clientes: A031101

Tras normalizar la muestra analizada para el ClIU
A031101, se identifica una concentracion de
ingresos elevada, donde el segmento de empresas
grandes captura el 84.9% del volumen total de
ingresos en el sector. Este estrato registra una
mediana de ingresos de $11.73MM, con techos
operativos de $266.32MM.

Por otro lado, las empresas medianas y pequefias
registran una mediana de ingresos de $2.35MM y

$345.16K, respectivamente, lo cual puede afectar su vl
sensibilidad ante la volatilidad del ciclo econémico. Loos— it
Las empresas ubicadas en los estratos inferiores, o improcsciva e )
donde se concentra el 57.9% de las unidades A\
econOmicas, podrian presentar una limitada
capacidad de absorcion de shocks.

Fuente: Saldos de Cartera CFN B.P.
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Evolucién de Compras y Ventas

Las ventas y exportaciones de la actividad
Actividades de pesca de altura (A031101)
evolucionaron desde $137.54MM en Abr25 hasta
$160.34MM en Mar26. En el Ultimo trimestre
analizado se observo un incremento intertrimestral
de +10.30% respecto al trimestre precedente,
evidenciando la dinamica reciente del sector y el

Variacion Trimestral de la Mora

La mora de la actividad de Actividades de pesca de
altura aumentd en un 0.12%, mientras que la mora
del sector de AGRICULTURA, GANADERIA,
SILVICULTURA Y PESCA, aument6 en un 9.43% al
corte de marzo 2026 en comparacion con diciembre
2025.

comportamiento de sus niveles de actividad.

Las compras e importaciones de la actividad
Actividades de pesca de altura (A031101) pasaron
de $96.37MM en Abr25 a $134.63MM en Mar26. En

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.
Oficina Quito: Inaquito 36 A, entre Av. Naciones Unidas y Corea, Edificio Platinum G
Teléfono: +593-4 259 1800
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= \/ar. Mora CIIU A031101 "Actividades de pesca de altura y": +0.12%
= Var. Mora Sector AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURAY PESCA : +9.43%

Fuente: Saldos de Cartera CFN B.P.
Elaborado por: Subgerencia de Riesgos Financieros

Conclusiones

A marzo 2026, el sector de AGRICULTURA,
GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA presenta
una cartera improductiva de USD 74.69 MM, dentro
de las actividades analizadas, la mayor
concentracion de cartera improductiva se registra en
la de explotacion de criaderos de camarones
(39.01%), seguido por pesca de altura (6.43%) y
cultivo de bananos y platanos (5.39%). La mora del
sector en conjunto aumenté en 9.43%.

Se recomienda aplicar de forma diferenciada por
actividad, las medidas de seguimiento y control
acordes con el nivel de riesgo identificado,
manteniendo un seguimiento permanente sobre la
generacion de flujos, la concentracion geografica y la
evoluciéon de la mora, considerando los cambios
recientes observados en los indicadores y el
comportamiento de cada actividad, con el fin de
anticipar posibles presiones sobre la capacidad de
pago y la calidad de la cartera vinculada a este
sector econémico.

Matriz Guayaquil: Av. 9 de Octubre #200 y Pichincha.
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