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en el inciso anterior, inicamente se agregard una nota que
especifique que la evaluacién de riesgos ha sido impugnada.

ARTICULO 10.- Impugnacién de la evaluacién de
riesgos.- Las bolsas de valores podrin impugnar la
evaluacién otorgada, dentro del término de tres (3) dias
siguientes a la entrega del informe,

Dicha impugnacién se presentari por escrito ante la
compaiifa calificadora, con copia para la Superintendencia
de Compafiias Valores y Seguros y deberd contener
argumentos sustentables o informacién adicional para
que la calificadora presente la impugnacién al comité de
evaluacion si considera pertinente.

La calificadora de riesgo en el término de cinco (5) dias
deberd contestar razonadamente la impugnacién, después
de lo cual remitird sus resultados a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros en ¢l términoe de tres (3) dias.

En caso de no haber un acuerdo entre las partes, la
Superintendencia de Compadifas, Valores y Seguros podra

exigir una segunda evaluacion por parte de otra calificadora
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Provey$ y firmd la resolucion que antecede el economista
Patricio Rivera Yanez, Ministro Coordinador de Politica
Econ6mica— Presidente de la Junta de Pelitica y Regulacién
Monetaria y Financiera, en ¢l Distrito Metropolitano de
Quito, el 9 de noviembre de 2016.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO ENCARGADO.
f.) Ab. Ricardo Mateus Visquez.

SECRETARfA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 10 de noviembre de 2016.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- LO
CERTIFICO.-- f) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 296-2016-F

de riesgos registrada, cuyo costo estaf
calificado. En este evento, ambas eval
deberin ser comunicadas al pablico.

ARTICULO 11.- Responsabilidad
La evaluacién de riesgos y sus

responsabilidad de la compaififa cal
miembros del comité que hayan vot
evaluacidn, y serdn realizadas en b

estudio téenico y de acuerdo a las di
reglamentarias vigentes.

DISPOSICION  TRANSITORIA -
calificadoras de riesgo que se encuentren inscritas en el
Catastro Publico del Mercado de Valores previo a prestar
el servicio de evaluacién de riesgos a las bolsas de valores
deberin presentar a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, las modificaciones a su reglamento
interno con el objeto de dar cumplimiento a lo establecido
en la presente Norma, dentro del plazo de cuarenta y cinco
(45) dias contados a partir de su vigencia.

La Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
aprobard las modificaciones al reglamento interme que
efectien las calificadoras de riesgos y dispondrd su
inscripcion en el Catastro Pablico del Mercado de Valores,
siempre y cuando se cumplan las disposiciones de esta
resolucion.

DISPOSICION FINAL.- La presnte resolucion entrard en
vigencia a partir de su publicacién en el Registro Oficial,

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, ¢l 9 de noviembre de 2016,

EL PRESIDENTE,

f.) Econ. Patricio Rivera Yénez.

E POLITICA Y REGULACION
TARIA Y FINANCIERA

Congsiderando;

dnico Monetario y Financiero se
ia desde su publicacién en ¢l Segundo
istro Oficial No. 332 de 12 de

del referido Codigo Orgénico Monetario

| sistema de garantia crediticia como
un mecanismo que tiene por objeto afianzar obligaciones
crediticias de las personas que no estin en capacidad de
concretar proyectos con el sistema financiero nacional por
falta de garantias, tales como primeros emprendedores,
madres solteras, personas en movilidad humana, con
discapacidad, jovenes y otras personas pertenecientes a
grupos de atenci6n prioritaria; el que también podra afianzar
las inversiones en valores emitidos al amparo de la Ley de
Mercado de Valores, de empresas que apuntalen el cambio
de la matriz productiva; y que, la garantia crediticia podrd
ser otorgada por personas juridicas de derecho piblico y
privado;

Que el penGltimo inciso del citade articulo 149, establece
que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
regulard el sistema de garantia crediticia y determinara la
institucion piblica a cargo de su gestion;

Que el altimo inciso del articulo 149 antes referido,
establece que el sistema de garantia crediticia estd bajo el
control de la Superintendencia de Bancos;

Que en el Titulo T “De la constitucién®, del Libro 1 “Normas
generales para las instituciones del sistema financiero™ de
la Codificacién de Resoluciones de la Superintendencia
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de Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria, consta el
Capitulo XI *“Normas para la constitucién, organizacion
y funcionamiento de las entidades del sistcma de garantia
crediticia™;

Que en ¢l Titulo Cuarto ‘“Normas Especiales sobre
Crédito”, del Libro 1 “Politica Monetaria-Crediticia™ de
la Codificacién de Regulaciones del Banco Central del
Ecuador se encuentra el Capitulo T “Limites Aplicables al
Sistema de Garantia Crediticia”;

Que en atencidn a las disposiciones antes invocadas es
necesatio expedir la normativa que regule el funcionamiento
del sistema de garantia crediticia y determine la institucion
publica a cargo de su gestion;

QuelaJuntade Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
en sesion extraordinaria por medios tecnolégicos convocada
el 7 de noviembre de 2016, con fecha 9 de noviembre de
2016, aprobé el texto de la presente resolucion; v,

En gjercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA QUE REGULA EL SISTEMA
DE GARANTIA CREDI
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a. Laspersonas de derecho pablico, privado y fideicomisos
mercantiles que otorgarin la garantia crediticia,
autorizadas por la Superintendencia de Bancos, a las
que se les denominard persona juridica autorizada para
otorgar garantias;

b. Las entidades receptoras de la garantia crediticia; y,
¢. Los afianzados o garantizados.

ARTICULO 3.- La constitucidn, organizacién, vida
juridica y liquidacidn de las personas de derecho piblico,
privado y fideicomisos mercantiles que participen en el
sistema de garantia crediticia se regirdn por lag normas
correspondientes de acuerdo a su naturaleza.

Las operaciones que desarrollen las personas juridicas
autorizadas para otorgar garantias, como parte del sistema
de garantia crediticia, estin sujetas al control y supervision
de la Superintendencia de Bancos.

SECCION II.- DEL GESTOR DEL SISTEMA DE
GARANTIA CREDITICA

SECCION 1.- OBJETO Y ALCANC

ARTICULO 1.- El sistema de garan
mecanismo que tiene por objeto afi
crediticias de las personas que no e
concretar proyectos con el sistema fi
falta de garantias adecuadas o sufic

tales operaciones de crédito.

También podra afianzar las inversione
al amparo de la Ley de Mercado de
que apuntalen el cambio de la matriz prod

La garantia crediticia podrd ser otorgada por personas
juridicas de derecho pablico y privado quienes deberin
estar autorizados por la Superintendencia de Bancos para
operar en el sistema de garantia crediticia.

Asimismo, pueden otorgar garantia crediticia los
fideicomisos mercantiles que tengan como objeto exclusivo
desempefiarse como entidades del sistema de garantia
crediticia, constituidos al amparo de lo dispuesto en la
Ley de Mercado de Valores, las que deberin contar con la
autorizacién previa de la Superintendencia de Bancos.

Las garantias que otorguen las personas juridicas autorizadas
para otorgar garantias serdn parciales, es decir, que cubrirdn
hasta un porcentaje méximo del monto del capital de la
operacion de crédito o de los valores a ser emitidos, materia
de la garantia, dentro de los limites establecidos en la
presente norma.

No se podrd garantizar las operaciones de crédito no
reembolsables o que contemplen férmulas o mecanismos
de subsidio, condonacién o similares respecto del capital de
tales operaciones.

ARTICULO 2.- Serdn parte del sistema de garantia
crediticia:

¢ conformidad con lo dispuesto en el
él articulo 149 del Cédigo Organico
ero, se determina como Gestor del
Crediticia a Ministerio Coordinador de
ca, ¢l mismo que tendra las siguientes

ncionamiento del sistema de garantia

dmetros  para que las personas
zadas para otorgar garantias definan
§ generales y particulares para el
otorgamiento y administracion de las garantias
crediticias;

¢. Promocionar el producto del sistema de garantia
crediticia en ¢l mercado local;

d. Establecer los mecanismos necesarios para el desarrollo
y fomento del sistema de garantia crediticia;

e. Generar estadisticas sobre la evolucidén del sistema de
garantia crediticia;

f. Informar a la Superintendencia de Bancos sobre la
operacién y funcionamiento del sistema de garantia
crediticia; vy,

g. Las que defina la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

SECCION NI.- AUTORIZACION

ARTICULO 5.- Las personas juridicas de derecho
piblico que tengan por objeto o finalidad ¢l otorgamiento
de garantias crediticias deberdn obtener la autorizaci6n
por parte de la Superintendencia de Bancos, para lo cual
deberan presentar la siguiente documentacion:
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a. Solicitud de autorizacién suscrita por el represeniante
legal o apoderado de la persona juridica; v,

b. Nombramiento del representante legal.

ARTICULO 6.- Las personas juridicas de derecho privado
y fideicomisos mercantiles que otorgaran la garantia
crediticia deberdn obtener la autorizacién por parte de la
Superintendencia de Bancos, para lo cual deberén presentar
la siguiente documentacién ¢ informacion:

a. Solicitud de autorizacién suscrita por el representante
legal o apoderado de la persona juridica;

b. Nombramiento del representante legal debidamente
inscrito;

¢. Copia certificada de la escritura pdblica de constitucién
que incluya el estatuto social aprobado por la autoridad
o entidad competente, debidamente certificada y con la
razdn de la inscripcidn en el Registro que corresponda;

d. Capital suscrito y pagado, o patrimonio en el caso de
fideicomisos mercantiles, de al menos,-cinco.millone
de dblares de los Estados Unidos

e. Estados financieros del afio inmedi
por el representante legal y el con

f. Certificado de cumplimiento de obligacion
por ¢l Servicic de Rentas In
Ecuatoriano de Seguridad Social;

por la Superintendencia de C
Seguros, cuando apligue.

ARTICULO 7. La documentacién presentada serd
revisada por la Superintendencia de Bancos.

En el caso de las personas juridicas de derecho privado y
fideicomisos mercantiles solicitantes, la Superintendencia
de Bancos revisara ademés que, a la fecha de la solicitud,
cumplan lo siguiente:

a. Que no se encuentre en mora de sus obligaciones
por més de sesenta (60) dias en el sistema financiero
nacional;

b. Que no mantenga cuenias corrientes cerradas, por
incumplimiento de disposiciones legales;

¢. Que no regisire multas pendientes de pago por cheques
protestados; y,

d. Quenoregistre cartera castigada en el sistema financiero
nacional.

Sobre la base del cumplimiento de los requisitos y de la
evaluacién realizada, la Superintendencia de Bancos
autorizard, mediante acto administrativo, a la persona
Jjuridica solicitante para que otorgue garantia crediticia,
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La autorizacion no exoncra de responsabilidad a la persona
juridica, sus accionistas, constituyentes, beneficiarios
y administradores, segin corresponda, respecto de las
garantias que otorgue.

ARTICULO 8- REVOCATORIA DE LA
AUTORIZACION.- La Superintendencia de Bancos
podré revocar la autorizacién por las siguientes causas:

a. Falta injustificada de pago de una garantia;

b. Liquidacin declarada de la persona juridica autorizada
para oforgar garantias; y,

¢. Incumplimiento reiterado de los limites de operacién o
de sus obligaciones.

SECCION IV.- OPERACION

ARTICULO 9.- El procedimiento y las condiciones para
el otorgamiento de las garantias, seran establecidos en el
Manual de Politicas y Procedimientos, aprobado por el
directorio, u organismo que haga sus veces, de la respectiva

rgadas, y registrarlas conforme las
bles emitidas por la Superintendencia

cas autorizadas para oforgar garantias
deberdn tener una metodologia de gestién de riesgos. Si
la gestién de riesgo de la persona juridica autorizada para
otorgar garantias es adecuada, previa evaluacion de la
Superintendencia de Bancos, podrd utilizar metodologias
y/o sistemas internos propios para la calificacién de sus
garantias.

ARTICULO 11.- Las garantias otorgadas por las personas
juridicas autorizadas para otorgar garantias, a favor
de las entidades receptoras de la garantla, cubririn el
requerimiento de un colateral, para asegurar el cumplimiento
de una operacién de crédito, de un afianzado o garantizado.
Asimismo, estas garantias podran utilizarse para afianzar
las inversiones en valores, tales como, obligaciones, papel
comercial y otros valores emitides al amparo de la Ley de
Mercado de Valores, cuyos emisores scan empresas que
apuntalen el cambio de la matriz productiva.

Las garantias otorgadas por las personas juridicas
autorizadas para otorgar garantias seran consideradas como
garantias autoliquidables y su cobertura serd de uno a uno.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 210 del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero, la garantia otorgada por
una persona juridica autotizada para otorgar garantias, serd
considerada como garantia adecuada. Esta garantia también
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serd considerada como garantia especifica en relacién a la
inversion en valores de renta fija, para dar cumplimiento
a lo previsto en el articulo 162 de la Ley de Mercado de
Valores.

ARTICULO 12.- El monto méaximo de la, o las garantias
otorgadas, a un mismo afianzado o garantizado, por una
persona juridica autorizada para oforgar garantias, no
podra, en conjunto, exceder el cinco por ciento (5%) del
capital suscrito y pagado, o del patrimonio auténomo, en el
case de fideicomisos mercantiles, de la entidad de garantia
crediticia.

ARTICULO 13.- Las garantias podrin ser progresivas y
diferenciadas de acuerdo a las politicas que consten en los
manuales aprobados por el directorio, o el organismo que
haga sus veces, de cada persona juridica autorizada para
otorgar garantias. No obstante se establece, como porcentaje
de cobertura méximo, el ochenta por ciento (80%) sobre el
valor de la operacidn,

Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias,

dentro de los limites definidos en esta norma, en el Manual
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de Politicas y Procedimientos aprobado directorio;
el organismo que haga sus veces, estable 1 porce
méximo de cobertura de sus garantias

ARTICULO 14.- El total de las garanti
una persona juridica autorizada para
amparo de esta norma, no podrd supe
¢l monto de su capital suscrito y pagado
en el caso de fideicomisos mercantiles

ARTICULO 15.- El plazo de vigenci
determinado en el Manual de Politicas
cada persona juridica autorizada para otorgar garantias:

ARTICULO 16.- El afianzado o garantizado y la entidad
receptora de la garantia podrin novar, refinanciar,
reestructurar  y/o realizar otras modificaciones a las
operaciones de crédito garantizadas, pudiendo mantenerse
o no la garantia, en funcién de lo que se encuentre definido
en el Manual de Politicas y Procedimientos de la persona
juridica autorizada para otorgar garantias.

ARTICULO 17.- Las personas juridicas autorizadas para
otorgar garantias operardn en oficinas previo el permiso
de funcionamienio oforgade por la Superintendencia
de Bancos, de conformidad con la norma de control que
cotresponda.

SECCION V.- DEL AFTANZADO O GARANTIZADO

ARTICULO 18.- Podrén ser afianzados o garantizados,
las personas naturales o juridicas que no cuenten con
las garantias adecuadas o suficientes para respaldar
obligaciones crediticias; en el caso de las inversiones
en valores emitidos al amparo de la Ley de Mercado de
Valores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 149
del Cédigo Organico Monetario y Financiero, el afianzado
o garantizado serd el emisor.

ARTICULO 19.- Las personas naturales o juridicas que
requieran una garantia deberin cumplir los siguientes
requisitos:

1.- Operaciones de crédito:

a. Presentar un proyecto para iniciar o desarrollar una
actividad econémica productiva generadora de bienes
y/o servicios;

b. Que el objeto del proyecto no sea ilegal, ni ilicito;

¢. Poseer Registro Unico de Contribuyentes (RUC) o
estar inscrito en el Régimen Impositivo Simplificade
Ecuatoriano (RISE);

d. Contar con una evaluacion del crédito realizada por
la entidad financiera receptora de la garantia y que se
ajuste a los minimos requeridos por la persona juridica
autorizada para otorgar garantias.

2.- Inversiones en valores:

Estar.inscrito .en ¢l catastro piblico del mercado de

evaluacién de riesgos que podrd ser
arte de la persona juridica autorizada

personas qgue se encuentren en una o
ites situaciones:

requisitos minimos establecidos en
el articulo precédente, u otros requisitos adicionales
establecidos y exigidos por la respectiva persona
juridica autorizada para otorgar garantias;

b. Que a la fecha de la solicitud, se encuentren en mora
de sus obligaciones por mas de sesenta (60) dias en el
sistema financiero nacional;

¢. Que a la fecha de la solicitud, mantenga cuentas
corrientes  cerradas, por incumplimiento de
disposiciones legales;

d. Queala fecha de la solicitud, registre multas pendientes
de pago por cheques protestados; y,

e. Que ala fecha de la solicitud, registre cartera castigada
en el sistema financiero nacional.

ARTICULO 21.- Los afianzados o garantizados deberén
utilizar los recursos provenientes de la respectiva operacion
en el destino autorizado y comprometido, de acuerdo
con las actividades definidas en el Manual de Politicas y
Procedimientos y en el convenio de participacion.

ARTICULO 22.- Los afianzados o garantizados deberdn
otorgar una autorizacién a la entidad receptora de la
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garantia, para que esta consulte, con las personas juridicas
autorizadas para otorgar garantias, las operaciones de
crédito que mantengan vigentes y garantizadas por dichas
entidades.

SECCION VI.- ENTIDADES RECEPTORAS DE LA
GARANTIA

ARTICULOQ 23.- Podrén ser consideradas como entidades
receptoras de la garaniia, las que cumplan, al menos, los
siguientes requisitos:

1.- En el caso de entidades del sistema financiero nacional:

a. Contar con politicas procesos y procedimientos de
evaluacion, instrumentacién y seguimiento de sus
operaciones crediticias, asi como, de calificacién de
cartera de créditos;

b. Contar con un sistema informético contable que permita
el registro de sus fransacciones y la presentacidn
uniforme de los estados financieros;

¢. Contar con calificacion de riesg
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que sean necesarias para verificar que los solicitantes de
financiamiento, cumplan las disposiciones establecidas en
la presente norma.

SECCION VII.- PERSONAS  JURIDICAS
AUTORIZADAS PARA OTORGAR GARANTIAS

ARTICULO 26.- Podré ser persona juridica autorizada
para otorgar garantias cualquier persona juridica de derecho
plblico o privado cuyo objeto social dnico sea el otorgar
garantias dentro del sistema de garantia crediticia,

ARTICULO 27.- Las personas juridicas autorizadas
para oforgar garantias deberdn contar con un 6rgano de
administracién; una persona responsable a cargo de la
gestion técnica de las diferentes operaciones que se realicen
bajo el amparo de esta norma; y, un Manual de Politicas y
Procedimientos aprobado por el directorio, o el organismo
que haga sus veces, el cual guardara conformidad con las
disposiciones de esta resolucién y las normas de control
expedidas por la Superintendencia de Bancos.

La persona responsable a cargo de la gestién técnica deberd

normativa vigente, cuando correspo:

entidad que administre el registro
cuando corresponda;

€. Suscribir un convenio de partici
Jjuridica autorizada para otorgar gatrani
contener por lo menos: los de
que acuerden las partes; mecani
gjecucién y pago de la garantia
solucién de controversias; v, las e
concordancia con esta norma;

2.- En el caso de otras entidades de derecho piblico, privado
y fideicomisos mercantiles:

a. Suscribir un convenio de participacién con la persona
juridica autorizada para otorgar garantias, que debera
contener por lo menos: los derechos y obligaciones
que acuerden las partes; mecanismos de otorgamiento,
gjecucién y pago de la garantia; mecanismos de
solucidn de controversias; y, las demds necesarias en
concordancia con ¢sta norma;

b. Estar inscritos en el catastro piblico del mercado de
valores, cuando corresponda; vy,

¢. Los que establezca la persona juridica autorizada para
otorgar garantias.

ARTICULO 24.- Las garantias otorgadas, al amparo de
esta norma, podrén ser sustituidas por garantias otorgadas
por otras personas juridicas autorizadas para otorgar
garantias siempre que cumpla con los criterios establecidos.

ARTICULO 25- Sera de responsabilidad de las
entidades receptoras de la garantia realizar las gestiones

ot ificacion previa de la Superintendencia de

as autorizadas para otorgar garantias
tra persona juridica autorizada para

otorgar garantias no podrd comprometer ni disponer, a
ningin titulo, de sus bienes y recursos; salvo para: el
otorgamiento y pago de las garantias; para lo dispuesto en
el articule precedente; v, para cubrir los costos y gastos de
su operacion.

ARTICULO 30.- Cada persona juridica autorizada para
otorgar garantias definird, en su Manual de Politicas y
Procedimientos, las actividades que podrén ser beneficiadas
con sus garantias,

ARTICULO 31.- Las personas juridicas autorizadas
para otorgar garantias podrin implementar programas y
proyectos especificos de garantlas, siempre que los mismos
cumplan con:

a. El andlisis de riesgo y siniestralidad de cada programa
Y proyecto;

b. Los parametros de prudencia y solvencia financiera;

¢. La asignacién propia de recursos para cada programa o
proyecto; y,

d. Lareglamentacidn objetiva que permita su aplicacion y
ejecucion.
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