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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

Cliu 4.0

cODIGO DESCRIPCION coDIGO DESCRIPCION

A Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca. c Industrias Manufactureras.
o~ Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de Servicios C10 Elaboracion de Productos Alimenticios.
Conexas. c107 Elaboracién de Otros Productos Alimenticios.
A012 Cultivo de Plantas Perennes. C1073 Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria.
A0127 Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas. C10731 |Elaboracién de cacao, chocolate.
A01270 |Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas. C107311 [Elaboracién de cacao, manteca, grasa y aceite de cacao.
A012702 |Cultivo de cacao. C107312 [Elaboracién de chocolate y productos de chocolate.
A012: C10731:
Este grupo incluye el cultivo de plantas perennes, es decir, Este grupo incluye la elaboracién de cacao, chocolate y sus
de plantas que duran mas de dos temporadas. derivados
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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

CcODIGO DESCRIPCION

18 Cacao y sus preparaciones

1801 Cacao en grano, entero o partido, crudo o tostado

1802 Céscara, peliculas y demas desechos de cacao

1803 Pasta de cacao, incl. desgrasada

1804 Manteca, grasa y aceite de cacao

1805 Cacao en polvo sin adicidén de azucar ni otro edulcorante

1806 |Chocolate y demas preparaciones alimenticias que contengan cacao

; g—=—i
Fuente: Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios :
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CACAO’ CHOCOLATE Ecuador ocupa el 4to lugar como productor

de cacao en grano a nivel mundial. Existen dos variedades de cacao
en Ecuador:

Beneficios de su consumo: | _ / v' Cacao CCN-51 o Don Homero

v" Antidepresivo \ v’ Cacao Nacional o Aroma Fino
v" Fortalece el corazdn

v' Disminuye el riesgo de sufrir
un accidente cerebrovascular

Ecuador posee certificaciones
para su exportacion:

L

USDA

FAIRTRADE W

INTERNATIONAL

Existen muchas variedades:
Chocolate Negro I
Chocolate con leche

Chocolate Blanco ; s g Rainforest BIOSUISSE
Chocolate con especias ’ Alliance ORGANIC

Chocolate con frutas deshidratadas

AN N NN

Hay dos asociaciones privadas que junto con los ministerios y la
aduana colaboran en la correcta exportacion del cacao y sus
derivados:

Fuente:

Ficha Sectorial de Proecuador (2017) Anec ac ao a p r o C a c a @: .
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Asociacién Nacional de Exportadores de Cacao - Ecuador
ASOCIACION DE PRODUCTORES
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ALMENDRAS DE CACAD FERMENTADAS Y SECAS

[Tae— 5 tiracidn*
Apua desecho v cascara < | Limpieza Cascarilla Acalfnizacidn
| € Y - -l {opcional) Tostado

* “Dutched” . generalmente con carbonate de potasio para
aumentar laintensidad del sabory colordel producto final, que
se puede aplicar en diferentesniveles del proceso de
transformacion.

NIB TOSTADO

Molienda y refinacién para producir masa o licor

- - R R
. -
Licor a ser procesado €---
Alcalinizacian opcional
L

L& |
Prensa?o'-----.-

Licor para Chocolate

Combinaciones o m

ESTRUCTURA -
Tortade Cacao Mantecade Cacao -~ :l%zrfi?;n <_
PRODUCTIVA DE LA F olienda € Loche
: Te d o
AG RO I N D U STR I A l' : Enfriamiento Ee?(?dm_’izatcién o per|a ° (opcional)
Molienda torta niramento
CACAOTE RA l l Tamizado Empacadot?tambores de
I w a""ace”""“'e'"t" Chocolate liquido o cubierta
1 - ] I (cobertura)
i ~
I |
“ : ¥ 4 /’ Liquido almacenado \\ Modelado Enrolladlo
v
} Almacenamiento en bolsas Producto de Chocolate Producto de Chocolate

semi-finalizado finalizado

‘\
N v
~ Dt 2 v
Confiteri?otras industrias == as em = = = - - CONSUMIDORES
Fuente y Elaboracion:
www.icco.org/questions/process.htm.
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Fuente y Elaboracion: https://www.chocolatesnestle.es/

PROCESO DE
OBTENCION DEL
CACAO, CHOCOLATE




PROCESO DE OBTENCION DEL CACAO, CHOCOLATE

.
Lessesacans®

@ rcfinacion
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Fuente y Elaboracion: https://www.chocolatesnestle.es/




Cultivo de Cacao.

= La mayor concentracion de empresas estan ubicadas en
Guayas, El Oro y Pichincha. En 2017 se encontraron
registradas 84 empresas que brindaron 766 plazas de
empleo.

Cultivo de cacao  # Empresas # Empleados

(A012702) 2017 2017
Grande 2 12
Mediana 4 132
Microempresa 57 294
Pequeia 21 328

Total general 766

Empresas de Cultivo de Cacao por
Provincia

Resto de
Provincias
Pichincha 17%
7%
El Oro
8%

Guayas
68%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Elaboracion de Cacao, Chocolate.

= La mayor concentracion de estas empresas se encuentra
en Pichincha. En 2017 estaban registradas 37 empresas,
las cuales proveian empleo a 690 personas

Elaboracion de
cacao, chocolate

# Empresas # Empleados

(C10731) 2017 2017
Mediana 5 334
Microempresa 21 124
Pequeia 11 232

Total general 37 690

Empresas de Elaboracion de cacaco,
chocolate por Provincia

Pichincha
57%

(g Y/
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CULTIVO DE CACAO (Afo 2017)

En el 2017, Los Rios abarco el 26% y Guayas el 25% de la produccion nacional.

Provincia Superficie Produccién (Tm.) Rendimiento Porc?ntaje
Cosechada (ha) (Tm/ha) Nacional

Los Rios 105,503 52,815 0.5 26%

Manabi 102,207 33,117 0.3 16%

Guayas 84,869 51,640 0.6 25%

goL7 Esmeraldas 58,162 20,299 0.3 10%
Resto de Provincias 116,586 48,085 0.4 23%

Total general 467,327 205,955 0.4 100%

A
Fuente: INEC - ESPAC 2017. E:‘ ! ;

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORFORACION FINANCITRA NACYONAL



PRODUCCION Y SUPERFICIE COSECHADA DE CACAO

Entre el 2014 y 2017 la produccion y la superficie cosechada aumentaron en 32% y

25% respectivamente.

Superficie Cosechada (ha) por provincia

Produccion y rendimiento del cultivo de cacao

0.21
0.16 0:18 Los Rios Manabi Guayas Esmeraldas Rest.o c.Ie Total
Provincias
= 2014 80,050 81,070 52,067 40,943 118,507 372,637
m 2015 88,199 85,396 78,651 56,446 123,402 432,094
2014 2015 2016 2017 = 2016 96,200 94,904 89,607 61,824 111,722 454,257
M Produccién (Millones Tm) 2017 105,503 102,207 84,869 58,162 116,586 467,327

f———
Fuente: INEC - ESPAC 2014 - 2017. @:ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL



PRECIO PRODUCTOR CACAO

PRECIO PRODUCTOR - CACAO CCN1 ALMENDRA SECA ($/TON)
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PRECIO PRODUCTOR - CACAO FINO DE AROMA ALMENDRA SECA ($/TON)

048 1,173 1,130 1,152 1,061 1,082 1,133 1 1,051

1,013 gg3
787 866 796 850 853
704 722 701 739 16 1,030
780 946 933 878 227 901 868
720 @ 711 716 704

710

[<2]
(=]
~

822

932

1,192 | 1,17
1,102 176 11,188 1,108 | 1,988 | 1,131 1,167 1,138

1,013 L
1,015 = 1,032
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Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




PRECIO INTERNACIONAL DEL CACAO

PRECIO INTERNACIONAL - CACAO (S/TON)

3,154 3,197 3,346
, 2,868 3,240

2,96 2,916 3,079 3,121 3,032

3,361
3,326 3278 5952 | 3,074 3099 3,050 711 2625 5419

2,877 3,096 2,881 2,295 2172
2,916 i 2,034 1961 1,998 1989 2097 1918 123 2,134 2,208 2256
2,479 ’ 2500 2660

2,194 2,357 2,195 2,185 2,263 2,200
2,064 1,983 1989 1,998 2128 4 g

f———

Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets :
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL




PRECIO PRONOSTICADO DEL CACAO

PRECIO PRONOSTICADOS DEL CACAO POR TONELADA ($)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A
Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets E:‘E

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL




PIB DEL SECTOR

Cultivo de Cacao

El cultivo de banano, café y cacao en el afno 2017 suma
$1,407.30 millones , con una participacion en el total del
PIB de 1.98%. En el 2017, el sector evidencia un aumento
del 10% respecto al afio 2016.

Cultivo de banano, café

e T G PIB Total (Millones

Participacion PIB

Elaboracion de Cacao, Chocolate

La Elaboracién de Azucar en el afio 2017 suma $93.94
millones, con una participacién en el total del PIB de
0.13%. En el 2017 se evidencid un crecimiento del 0.13%
respecto al afio 2016.

Elaboracion de cacao,

chocolate y productos PIB Total (Millones Participacion PIB

de confiteria (Millones $ de 2007)

2007) $ de 2007)
2014 1,197.33 70,105.36 1.71%
2015 1,285.52 70,174.68 1.83%
2016 1,284.34 69,314.07 1.85%
2017 1,407.30 70,955.69 1.98%

CRECIMIENTO INTERANUAL DE CULTIVO DE BANANO,
CAFE Y CACAO
2014-2017
2014 2015 2016 2017

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

$ de 2007)
2014 98.74 70,105.36 0.14%
2015 96.67 70,174.68 0.14%
2016 93.76 69,314.07 0.14%
2017 93.94 70,955.69 0.13%

CRECIMIENTO INTERANUAL DE ELABORACION DE
CACAO, CHOCOLATE Y PRODUCTOS DE CONFITERIA

2014-2017
2014 2015 2016 2017

W\
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EXPORTACIONES
Exportaciones Por Ao (2013-Feb 2019)

Exportaciones
Afio TON Miles FOB Milles $ VEIoFION FOB $ miles

Promedio $
2013 199.32 525,831.74 2,638.19 702 8124 o 777.8
2014 223.34 710,151.40 3,179.67 689.0
2015 257.70 812,381.78 3,152.49 525.8
2016 253.02 750,030.16 2,964.33
2017 307.49 688,981.26 2,240.64
2018 318.71 777,831.63 2,440.54 89.0
2019 (Ene-Feb) 38.06 88,963.93 2,337.69 | | | | - | | | | | | [
Total 1,597.63 4,354,171.91 2,725.39 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (Ene-

Feb)
2013 2014 H2015 H2016 W2017 W2018 H M2019 (Ene-Feb)

En el 2018, el sector del cacao exporté 318.71 miles de toneladas métricas, valor superior en 4% en relacion al 2017. De igual
manera se observa que en el Ultimo afio los ingresos (valor FOB) aumentaron a $777.83 miles, existiendo un crecimiento del 13%
respecto al 2017.

g—=—i
Fuente: Banco Central del Ecuador E;N

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EaRroRASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 18




EXPORTACIONES

Exportaciones Por Pais (2013-2018)
FOB en Miles $

Exportaciones de Cacao
2018 en FOB Miles $

Area Econémica 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Estados
Destino Miles $ FOB | Miles$ FOB | Miles$ FOB | Miles $ FOB | Miles $ FOB | Miles $ FOB Yrodd U:;O;Js

Estados 165,836.70  257,755.17 279,839.57 181,526.14 129,682.98 130,626.76 Mundo
Unidos 25%
Holanda 56,611.76  91,233.06 115842.83  96,960.09 102,776.81 87,909.70
México 36,358.10  20,059.62  62,264.35  68,654.72  86,775.62 109,233.78 e
Malasia 49,021.51  63,293.99 57,856.80  66,242.63  51,813.23  56,137.15 i :
Alemania 16,148.69  29,655.75  11,754.65  46,376.94  86,296.19 126,788.17 3%
Indonesia 46,281.01  34,191.07 4025452  49,317.92 41,543.82 47,318.91 Indonesia
Bélgica 26,524.09 2558450 31,89457  18,754.84  26,222.52  23,916.83 6% México
e CL 129,049.87  188,378.24 212,674.51 222,196.88 163,870.11 195,900.34 -
Mundo Alemania
Total 525,831.74 710,151.40 812,381.78 750,030.16 688,981.26 777,831.63 16% Malasia

7%

Ecuador en 2018 exporté $777.83 miles siendo los principales paises de destino: Estados Unidos (17%) y Holanda (12%). Es
importante mencionar que en el ultimo afo (2018) Estados Unidos continua siendo el principal pais de destino, sin embargo se

observa que las exportaciones hacia Holanda han disminuido siendo Alemania el segundo pais de destino.

(e

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
Nandina: 18




IMPORTACIONES

Importaciones Por Ao (2013-Feb 2019)
FOB Miles S Importaciones de Cacao
Valor

TON Variacion
Mlles FOB

FOB Miles S Tonelada
Promedio $

2013 7.34 | 36,407.76 | 4,960.34
2014 7.83 | 39,749.86 | 5,077.47 9%
2015 6.21 | 28,754.89 | 4,627.23 -28%
2016 5.61 | 25,420.55 | 4,528.07 -12%
2017 7.09 | 32,198.92 | 4,543.06 27%
2018 8.55 | 39,897.26 | 4,668.30 24% :
2019 (Ene-Feb) 1.52 6,875.51 | 4,527.07 ] | | || E
TOTAL 34.08 |162,531.98 |23,736.17 2013 2015 2016 2017 2018 2019 (Ene-
Feb)

En los dos ultimos afios las importaciones (valor FOB) han presentado una variacién interanual que se ubica en mas del 20%. En
relacién al 2018 las importaciones fueron de 8.55 miles de toneladas métricas correspondiente a $39.9 miles(valor FOB).
En particular, el volumen de importacién de cacao en Ecuador es menor a la cantidad que se exporta.

g—=—i
Fuente: Banco Central del Ecuador E;.m

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EaRroRASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 18



IMPORTACIONES

Importaciones Por Pais (2013-2018) Importaciones Nacionales de Cacao a 2018
FOB en Miles $

Area Econémica 2016 2087 2018 R&s::j: I
Destino Miles S Miles $ Miles $ Miles $ 16%
FOB 50]:] 50]:] 30]:] Colombia
Colombia 12,349.84) 15,382.69 8,039.56 8,034.04/ 11,829.13 12,309.25 Arge:itina 31%
Estados Unidos 4,550.65 6,963.84 4,180.54 4,293.53] 4,850.27 6,319.79 Italia 2%
Peru 3,645.90 3,455.07| 3,446.17 3,692.84 3,559.88 3,473.37 6%
Brasil 3,540.72 3,193.49 3,542.55 2,189.75 2,334.31 4,339.36
Chile 4,498.28 2,812.69 1,962.43 1,580.08 2,883.90 3,726.30
Italia 1,834.68 2,123.33) 2,863.77 2,056.64 1,822.86 2,483.84
Argentina 1,909.86 2,170.14  2,329.75 1,393.70 1,444.46 749.85
Resto del Mundo|  4,077.82]  3,648.60 2,390.13 2,179.98 3,474.12 6,495.50 e
Total 36,407.76 39,749.86/ 28,754.89 25,420.55 32,198.92 39,897.26 16%

Ecuador en 2018 importd la mayor parte de cacao de Colombia (31%), seguido de Estados
Unidos (16%).

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
Nandina: 18

(e
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BALANZA COMERCIAL

En promedio las exportaciones cubren en un 22% las importaciones

Balanza Comercial

(Miles USD)
783,627
670,402 724,610 656,782 737,934
489,424
2013 2014 2015 2016 2017 2018
f———
Fuente: Banco Central del Ecuador :ﬂ
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Nandina: 18



BALANCE DE SITUACION

Cultivo de Cacao Elaboracion de Cacao, Chocolate
En el sector, las cuentas de activos y pasivos evidencian En el sector, las cuentas de activos y patrimonio evidencian
un crecimiento en el periodo 2015 - 2018 del 7% y 14% un crecimiento en el periodo 2015 - 2018 del 28% y 69%
respectivamente. En tanto que la cuenta de respectivamente, al contrario del pasivo que disminuyd en
patrimonio experimentod una decaida del 5% 10%.
Cuentas Cuentas
. 2015 2016 2017 2018
(Millones de $) (Millones de $) 2015 2016 2017 2018
Activo ST N114.46 | 115.20 114.27 Activo 11865 |  116.85 129.39 152.37
Pasivo el p2.01 80.28 79.04 Pasivo 66.49 67.34 70.15 59.77
Balance de Situacion Inicial
2016 2017 2018

==@==\/ariacion Activo === Variacion Pasivo === Variacion Patrimonio === \/ariacion Activo === Variacion Pasivo === Variacion Patrimonio
E ﬁ
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




BALANCE DE RESULTADOS

Cultivo de Cacao

En 2018 la utilidad es positiva a diferencia de los anos
anteriores, esto se debe a que los ingresos superaron los
costos.

Elaboracion de Cacao, Chocolate

La utilidad para esta actividad del sector siempre muestra
saldos positivos debido a la alta demanda del producto.

Cuentas (Millones de $) 2015 2016 2017 2018
Ingresos 73.62 49.19 30.71 52.63
Costos y Gastos 75.66 50.53 34.26 52.60
Utilidad neta -2.03 -1.33 -3.55 0.02
Estado de Resultados
2016 2017 2018
167%
71%
-34% 54%
33% =38% -101%
-33% -32%

=== \/ariacion Ingresos
=== Variacion Utilidad neta

=@= Variacion Costos y Gastos

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Cuentas (Millones de $) 2015 2016 2017 2018
Ingresos 111.61 116.09 | 109.99 | 147.92
Costos y Gastos 105.90 114.43 | 101.82 | 134.77
Utilidad neta 5.71 1.65 8.17 13.16
Estado de Resultados
2016 2017 2018

4%
e i
-71%

=== \/ariacion Ingresos
==f= Variacion Utilidad neta

=== Variacion Costos y Gastos

(e
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INDICADORES FINANCIEROS

Cultivo de Cacao

Respecto al andlisis de los indicadores financieros del
sector en el 2018, ROA, ROE y margen neto presentan
los siguientes resultados.

indicador 2045 2084 «  Retorno de la Inversién(ROA): En 2018 por cada
ROA T, L 16% 3.08% 0.02% $100 de Activos se generaron $0.02 de Utilidad Neta.
ROE -5.46% -3.14% -10.16% 0.07% - . .
- - - - *  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018 por
Margen Neto -4.21% -4.81% -19.14% 0.10% . . L
cada $100 invertido por los accionistas, la empresa

genera $ 0.07 de Utilidad Neta.

* El Margen Neto: En el 2018 por cada $100 de
Ventas sobran para los propietarios $0.10 de Utilidad
Neta.

E E
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




INDICADORES FINANCIEROS

Elaboracion de Cacao, Chocolate

Respecto al andlisis de los indicadores financieros del
sector en el 2018, ROA, ROE y Margen Neto
aumentaron respecto al afio 2017.

indicador *  Retorno de la Inversion(ROA): En 2018, por cada
o T 1.41% 5.32% 8.64% $100 de Activos se generaron $8.64 de Utilidad Neta.
ROE 10.42% 3.34% 13.79% 14.21%
; - - - *  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018, por
Margen Neto 13.12% 3.72% 16.16% 24.58% ) ) o
cada $100 invertido por los accionistas, la empresa

generd $14.21 de Utilidad Neta.

* El Margen Neto: En el 2018, por cada $100 de
Ventas quedaron para los propietarios $24.58 de
Utilidad Neta.

E E
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




VENTAS DOMESTICAS

Cultivo de Cacao Elaboracion de Cacao, Chocolate

Las ventas de Cacao en 2018 aumentaron un 24% con respecto al 2017, y las ventas
de la elaboracidn de cacao, chocolate en 2018 subieron un 6% en relacion al 2017.

(Millones $) (Millones $)

2015 48.23 2015 43.55
2016 27.70 2016 44.36
2017 18.54 2017 50.59
2018 22.98 2018 53.53
Ventas (Millones de $) Ventas (Millones de $)

2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017

(=

Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



IMPUESTO A LA RENTA E IVA CAUSADO

Cultivo de Cacao Elaboracion de Cacao, Chocolate

El IR del 2018 del cultivo de cacao respecto al aiio 2017 aumento en 22%, y de la elaboracion de
cacao, chocolate aumenté en 24%. En IVA aumentd en 0.3% y 21%.

IMPUESTOS (Millones $) 2015 2016 2017 2018 IMPUESTOS (Millones $) 2015 2016 2017 2018

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0.24 0.16 0.15 0.18 IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2.95 2.56 3.24 4.02
IVA CAUSADO 0.60 0.62 0.65 0.65 IVA CAUSADO 1.00 1.22  1.26 1.52
Total general 0.83 0.79 0.80 1.30 Total general 3.95 3.78 4.50 2.78

Variacién Interanual - Impuestos Variacidn Interanual - Impuestos

2016 2017 2018

=== \/ariacion IR  ==#== Variacion IVA === Variacion IR  ==#== Variacion IVA

E .Ay
Fuente: SRI ;

. spe o . . CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CREDITO

Cultivo de Cacao

El crédito del sector en el 2018 disminuyd en 2% respecto al aio 2017

S(L“;BIISILSJ:SN;? 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Ene-Feb 2019
Bancos Privados 19.73 428.88 33.44 10.27 11.00 13.08 2.42
Inst. Fin. Publicas 22.05 14.03 21.13 30.00 32.47 29.41 6.23
Mutualistas 0.04 0.07 0.03 - - - -
Soc. Financieras 0.07 0.14 1.67 2.31 - - -

TOTAL 41.90 443.11 56.28 42.59 43.47 42.49 8.65

Evolucion Volumen de Crédito

Porcentaje de crédito por subsistema
Periodo:2018

Inst. Fin.
Publicas

69%

41.90 56.28 42.59 43.47 42.49 Mutual. Y
- . : - Soc. Fin
0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 )

M Total Crédito (Millones) Bancos
. ) Privados
Fuente: Superintendencia de Bancos 31%

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EaRroRASIONIINANCINBAINACICRAL
*Los datos del mes de enero no reflejan los valores de algunos Bancos del sistema financiero



CREDITO

Elaboracion de Cacao, Chocolate

El crédito del sector en el 2018 aumentd en 70% respecto al aino 2016

SUBSISTEMA 2019 (Ene-
(Millones $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Feb)
Bancos Privados 53.24 69.21 168.98 123.95 54.09 102.46 15.16
Inst. Fin. Publicas 13.23 13.82 40.28 15.65 11.28 8.85 0.04
Mutualistas 0.02 0.01 0.01 0.02 - - -
Soc. Financieras 0.01 0.02 0.05 0.02 - - -
TOTAL 66.50 83.06 209.31 139.64 65.36 111.31 15.20
SXCRE i olumen de Crédito Porcentaje de crédito por subsistema
Periodo 2018
209.31
139.64 111.31
66.50 83.06 65.36 InstaFin.
Publicas
. . . Bancos 8% Mutual. Y
— I I — — I Privados Soc. Fin
2013 2014 2015 2016 2017 2018 92% 0.00%

M Total Crédito (Millones)

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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CONCLUSIONES

. En 2017 el 51% de la produccion total del cacao estuvo concentrada en Guayas y Los Rios En marzo 2019 el precio del cacao CCN1
Almendra Seca ($/Ton) fue de $848 y del Cacao Fino De Aroma Almendra Seca ($/Ton) fue de $868, inferiores en 9% y 8% respecto a marzo
2018.

. Las exportaciones de cacao presentaron una variacion interanual negativa en 2016 y 2017, mientras que en 2018 existié un aumento del
13% respecto a 2017. En cambio en las importaciones existié una decaida entre 2015y 2016, y un alza en 2017 y 2018.

. En ambos sectores del cacao (cultivo y elaboraciéon de cacao y chocolate) las ventas registradas en 2018 fueron superiores al afio
anterior.

. En los principales indicadores financieros (ROA, ROE y Margen Neto) se observa en el 2018 mejoras en relacion al afio anterior.

. La recaudacién de impuestos (IR e IVA ) aumento tanto en el sector de elaboracién de cacao y chocolate como en el sector del cultivo de
cacao.

. Del 2018 al 2017 hubo una reduccién del 20% de los créditos otorgados al sector de cultivo de cacao. Por su parte, en el caso del sector
de elaboracion de cacao y chocolate, el volumen de crédito en el 2018 ha incrementado en 70% en relacién al aio anterior. En particular se
evidencia que el financiamiento otorgado al sector de cacao ha sido por parte del sector privado y que los créditos estan siendo destinados

principalmente a la elaboracion de cacao (chocolate). @‘—E
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