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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

Clilu 4.0 CODIGO ARANCELARIO NANDINA
CODIGO DESCRIPCION cODIGO DESCRIPCION
A Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca. Grasas y aceites animales o vegetales; productos de su
AOL Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de Servicios 15 desdoblamiento; grasas alimenticias elaboradas; ceras de
Conexas. origen animal o vegetal.
A012 Cultivo de Plantas Perennes. 1511 Aceite de palmay sus fracciones, incl. refinados, sin
A0126  Cultivo de Frutos Oleaginosos. modificar quimicamente.
A01260 Cultivo de Frutos Oleaginosos. 151110 Aceite de palma en bruto.
A012601 Cultivo de palmas de aceite (palma africana). 151190 /ceite de palmay sus fracciones, incl. refinados, sin
modificar quimicamente (exc. aceite de palma en bruto).
AO1:

Esta division comprende dos actividades béasicas: produccion agricola y animal.
Se incluye la agricultura organica, plantas y animales genéticamente modificados.

También incluye actividades de servicio relacionada con la agricultura (caza ordinaria y actividades conexas)

@ AV
Fuente: Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador ;
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CULTIVO DE PALMAS DE ACEITE

A La mayor concentracion de empresas se encuentra en Pichincha, Guayas, Esmeraldas y Santo Domingo. En 2018 existieron

registradas 73 empresas, las cuales proveian empleo a 3,364 personas.

Cultivo de palmas de # Empresas # Empleados

aceite (A012601) 2018 2018

Mediana 10 1,112
Microempresa 29 182
Pequefia 28 410

N/A 6 1,660

Total general 73 3,364

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Participacion (%) del # de empresas por
provincia
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ZONAS DE PRODUCCION DE PALMAS DE ACEITE (Afio 2018)

En el 2018, Esmeraldas abarco el 43% y Los Rios el 18%, en la produccién nacional de
este sector

Provincia Superficie Produccién (Tm.) Rendimiento Porcc.entaje
Cosechada (ha) (Tm/ha) Nacional

Esmeraldas 101,970 1,183,977 11.6 43%

Los Rios 33,204 493,089 14.9 18%

Pols Manabi 21,792 273,988 12.6 10%
Santo Domingo 21,607 218,172 10.1 8%

Resto de Provincias 45,388 616,529 13.6 22%

Total general 223,962 2,785,756 124 100%,

Fuente: INEC - ESPAC 2018.

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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PRODUCCION Y SUPERFICIE COSECHADA DE PALMAS DE ACEITE

Entre el 2017 y 2018 la produccion y la superficie cosechada disminuyeron en 15%

y 14% respectivamente.

Producciéon y rendimiento del cultivo de palmas de aceite

2015 - 2018
14. 38
2015 2016 2017 2018
N Produccion (Millones Tm) === Rendimiento (tm/ha)

Fuente: INEC - ESPAC 2015 - 2018.
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

m 2015
m 2016
m 2017
W 2018

Esmeraldas

160,795
138,566
126,979
101,970

Superficie Cosechada (ha) por provincia

Los Rios

27,178
27,576
34,988
33,204

Santo Domingo
De Los Tsachilas

28,087
21,399
22,189
21,607

. Resto de
Sucumbios -
Provincias
27,198 47,085
17,040 59,259
24,607 51,529
15,557 51,624
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PRECIO PRODUCTOR DE PALMA DE ACEITE

PRECIO PRODUCTOR - PALMA DE ACEITE ($/TON)

135

123
117 131 132 132 126

109 112 108 107 | 104 105 108 ol | s 117 111

111
97
95

& & & & 9 9 © © © © © © A A A A A A o o o g g g 9 9 9 o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N 2 2 N
,‘9 ,‘9 ,‘9 ,"0 ,»Q ,\'0 ,»Q ,»0 ,»Q ,\'0 ,»Q ,»0 ,»Q ,»Q ,»0 Q,Q ,»Q ’19 ,‘,Q ,‘,Q ,‘,Q ,‘9 ,»0 ,‘9 ,‘9 ,‘9 ,‘9 ,"0
2 < N Q S e < N Q S e <0 N Q S N < N Q S N < § N
S & 6‘0 N L O & &'b é\f» N L O & é"b &o N & O & &'b «“’b N 2 O S & & N

Fuente: MAG-SIPA
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




PRECIO INTERNACIONAL DE PALMA DE ACEITE

PRECIO INTERNACIONAL - PALMA DE ACEITE ($/TON)
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Fuente: World Bank Commodities Price Forecast (nominal US dollars) :E

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL



PRECIO PRONOSTICADO DE PALMA DE ACEITE

PRECIO PRONOSTICADO DE LA PALMA DE ACEITE POR TONELADA ($)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030

A
Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets E;N

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL



PIB DEL SECTOR

El cultivo de oleaginosas e industriales en el afio 2017 alcanz6 los $ 878.78 MM, es decir un 2% maéas que en el 2016 y
participando del 1.24% del PIB.

Crecimiento interanual de cultivo oleaginosas e industriales

Cultivo oleaginosas e 2014 2015 2016 2017

PIB Total (MM $ de
2007)

industriales (MM $ de
2007)

Participacion PIB

2014 821.92 70,105.36 1.17%
2015 836.17 70,174.68 1.19% —®
2016 858.06 69,314.07 1.24%
2017 878.78 70,955.69 1.24%

E AV
Fuente: Banco Central del Ecuador CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Afio (2014-Jun 2019)

Exportaciones Nacionales

Afio TON Miles FOB Miles $ c::tr"t:;::‘;::? FOB (Miles 3)
2014 219.90 218,727.49 994.67 218,727.5 225,386:3 228,150.7
2015 27512 | 225,386.50 819.23 20827 194,769.1
2016 312.80 228,150.74 729.37
2017 284.80 208,274.60 731.29
2018 287.27 194,769.08 678.00 69.900.6
(anlijun) 109.43 69,909.61 638.84 .
2014 2015 2016 2017 2018 2019 (Ene-Jun)

En el 2018, el sector de la palma africana exporté $ 194.77 MM FOB, es decir un 6% menos que en el 2017. Hasta Junio del 2019,
se ha exportado 109.43 miles de toneladas métricas, equivalentes a un 38% de lo exportado durante el afio 2018.

f———
Fuente: Banco Central del Ecuador @:ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EaRroRASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 151110, 151190




EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Pais (2014-Jun 2019)
FOB en Miles $

Participacidon de los paises de destino de las
Exportaciones 2018

Area Econémica

Ene-Jun 2019

Estados

Destino México - )
7% Unidos Espafia

Colombia 53,226.70 71,720.07  127,686.38  121,981.75  146,022.04 61,551.07 “°L§/"da 2%
Venezuela 124,842.77  126,154.48 31,531.10 17,135.08 4,268.10 0.00 . Venezuela
Holanda 18,519.15 5,418.53 6,872.27 17,934.92 11,808.37 2,670.72 Otros 2%
México 1,243.05 13,960.44 17,491.48 11,359.28 13,592.54 29.53 : % Resto del
Estados Colombia Mundo
Unidos 2,713.60 2,704.95 3,753.45 14,225.78 5,243.33 1,841.76 75% 5%
Espafia 957.27 284.57 15,588.22 3,505.37 4,679.06 930.19

iﬁﬁ%ge' 17.224.94 514346  25227.83  22.132.42 9,155.63 2,886.34
Total 218,727.49  225,386.50  228,150.74  208,274.60  194,769.08 69,909.61

Ecuador, en el afio 2018 exportd $194.77 MM siendo los principales paises de destino: Colombia (75%), México (7%), y Holanda

(e

(6%).

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Nandina: 151110, 151190
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IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Ao (2014-Jun 2019)

Importaciones Nacionales

Afio TON Miles FOBMilesg  COSto Promedio FOB (Miles $)
por toneladas 7,625.05

2014 5.12 4,024.36 785.64

2015 11.64 7,625.05 655.22

2016 0.07 114.82 1,625.92 4,024.36 391366

2017 0.11 176.56 1,553.16

2018 6.47 3,913.66 604.90 1,952.47
A0 (Eme- 3.30 1,952.47 591.05

Feb) 114.82 176.56

2014 2015 2016 2017 2018 2019 (Ene-Jun)

En el 2018, el sector de la palma de aceite importo $ 3,913.66 K FOB, presentando un notable crecimiento de un periodo a otro.
Hasta Junio del 2019, se ha importado 3.30 miles de toneladas métricas, correspondiendo a un 51% de lo importado durante el

afno 2018.

g—=—i
Fuente: Banco Central del Ecuador E;N

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EaRroRASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 151110, 151190




IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Pais (2014-Jun 2019)

FOB en Miles $
Area Ec.onémica T ST
Origen

Colombia 0.00 159.83 0.00 53.72 74.67 1,849.97
Peru 3,982.87 7,390.60 0.00 0.00 3,785.76 0.00
Brasil 0.00 2.43 0.27 0.00 0.00 0.00
México 0.00 71.93 114.55 122.81 42.13 86.97
Holanda 0.00 0.26 0.00 0.00 0.00 0.00
Estados 41.49 0.00 0.00 0.04 11.10 15.54
Unidos
Total 4,024.36 7,625.05 114.82 176.56 3,913.66 1,952.47

Ecuador, en el afio 2018, importd palma de aceite principalmente de origen Peru.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Nandina: 151110, 151190

Participaciones de los paises de origen de las
Importaciones 2018
México Est?dos
1% Unidos
0.3%

Colombia
2%
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BALANZA COMERCIAL

La balanza del sector es siempre positiva.

Balanza Comercial
(Miles $)

228,036
217,761 4
214,703 7.76

208,098
190,855

67,957

2014 2015 2016 2017 2018 Ene-Jun 2019

—
Fuente: Banco Central del Ecuador @:ﬂ

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
Nandina: 151110, 151190



BALANCE DE SITUACION

Del 2015 al 2018, las cuentas de activo, pasivo y patrimonio presentaron crecimientos del 10%, 14% y 6% respectivamente.

Variacion Interanual - Principales cuentas del Balance de Situacion Inicial

2015 2016 2017 2018
Cuentas (MM S) 2015 2016 2017 2018
Activo 441.26 456.61 474,12 485.82
Pasivo 203.99 220.37 227.48 232.60
Patrimonio 238.04 236.27 246.63 253.22
== A Activo == A Pasivo ==fi= A Patrimonio
E E
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



BALANCE DE RESULTADOS

Del 2015 al 2018 las cuentas de ingresos y utilidad neta disminuyeron en 6% y 219%. Mientras, los costos / gastos incrementaron
en 6% en el mismo periodo.

Variacion Interanual - Principales cuentas del Estado de Resultados

2015 2016 2017 2018
Cuentas (MM $) 2015 2016 2017 2018
Ingresos 133.13 136.35 131.12 124.92
Costosy Gastos| 14104 141.68 142.06 150.14
Utilidad neta -7.91 -5.34 -10.94 -25.22 -
-17%
-13%
—d
=== A Ingresos == A Costos y Gastos ==f= A Utilidad neta
E J
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



INDICADORES FINANCIEROS

Respecto al anélisis de los indicadores financieros del

indicador 2013 2016 sector en el 2018, ROA, ROE y margen neto presentan
los siguientes resul .
ROA -1.79% -1.17% -2.31% -5.19% 0s siguientes resultados
ROE -3.32% -2.26% -4.449 -9.96% -
v N = 84; P 52; o 64(; ” 510/0 A Retorno de la Inversién(ROA): En 2018, por cada $
argen Neto a0 AT LA I 100 de Activos se generaron $ 5.19 de pérdida neta.
Variacion Interanual - Indicadores Financieros A Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018, por
cada $ 100 invertido por los accionistas, la empresa
2015 2016 2017 2018

generd $ 9.96 de pérdida neta.

A El Margen Neto: En el 2018, por cada $ 100 de
Ventas quedd para los propietarios $ 21.51 de pérdida
neta.

-149%
-176%
-234%
== A ROA =@ A ROE === A Margen Neto

E .AV
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




VENTAS DOMESTICAS

Las ventas de palma de aceite en 2018 disminuyeron en 7% con respecto al 2017.

Ventas (MM $)

129.70
126.66

118.02

117.27
115.68

2014 2015 2016 2017 2018

@ AV
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



IMPUESTO A LA RENTA E IVA CAUSADO

Entre los afios 2017 y 2018, el IR y el IVA disminuyeron en 71% y 11%, respectivamente.

Impuestos

Ene-Jul

Variacién Interanual - Impuestos

2015 2016 2017 2018
(MM $) 2015 2016 2017 2018 2019
Impuesto ala 0
g 0.84 0.83 1.02 0.30 n.d.
IVA Causado 1.30 1.07 0.90 0.81 0.48 [-1%] .
Total general 2.15 1.89 1.92 1.10 0.48

=== |R ==t==A VA

E N
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Fuente: SRI
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



CREDITO

El crédito del sector en el 2018 aumentd en 14% respecto al afio 2017

Subsistema (MM $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Ene-Jun 2019
Bancos Privados 110.81 116.72 82.00 79.33 63.06 71.02 14.68
Inst. Fin. Pablicas 32.14 32.89 20.24 9.08 12.37 14.65 32.81
Mutualistas - 0.00 - - - - -
Soc. Financieras 0.05 0.02 0.26 0.16 - - -

Total 143.00 149.63 102.50 88.57 75.42 85.67 47.49
Participacion del Voumen de Crédito por
Evolucién Volumen de Crédito Subsistema
149.63 MM $ Aiio 2018
102.50
88.57 85.67
75.42 Inst. Fin.
2740 SEILEDE Publicas
37.02 . EL [ 17%

83%

2018 (Ene-Jun) 2019 (Ene-Jun)

2014 2015 2016 2017 2018

(g Y/

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



CONCLUSIONES

A En 2018, el 78% de la produccion total de palma de aceite estuvo concentrada en Esmeraldas, Los Rios, Manabi y Santo Domingo. El
precio del productor de la palma de aceite a julio de 2019 es superior al precio registrado en diciembre de 2018.

A Ecuador ha registrado pérdidas en el sector del cultivo de palma de aceite, principalmente por la plaga de la pudricion del cogollo (PC),
gue afecta a la palma en varios sectores.

A Las exportaciones de palma de aceite disminuyeron entre 2017 y 2018, y hasta junio del 2019 no se ha cubierto ni la mitad de lo que
exporto en el aflo 2018. Para las importaciones el panorama es distinto, debido a que estas han aumentado notablemente desde el afio 2016.

A Se present6 un alza en las ventas del sector de aceite de palma desde el afio 2015 hasta el 2017. Sin embargo, para el afio 2018, las
ventas cayeron en 7% respecto al afio 2017.

A Enlos principales indicadores financieros (ROA, ROE y Margen Neto) se observa que para el 2018 el panorama empeoro.

A Del 2018 al 2017 se ha incrementado en un 14% el monto de crédito dirigido al sector cultivo de palma de aceite, del cual la Banca
Privada particip6 de un 83%.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
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