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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ClIU

coDIGO DESCRIPCION
C Industrias manufactureras.

Produccién de madera y fabricacién de productos de madera y corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de

Cl6 paja y de materiales trenzables.

C162 Fabricacidn de hojas de madera para enchapado y tableros a base de madera.
Cl621 Fabricacidn de hojas de madera para enchapado y tableros a base de madera.
C1621.0 Fabricacidn de hojas de madera para enchapado y tableros a base de madera.

Fabricacion de hojas de madera (alisadas, teiidas, bafiadas, impregnadas, reforzadas con papel o tela, cortadas en
figuras) para enchapado suficientemente delgadas para producir madera enchapada, tableros contrachapados y

c1621.01 otros fines; fabricacion de tableros contrachapados, tableros de madera enchapada y otros tableros y hojas de
madera laminada, tableros de fibra y tableros de particulas, madera compactada, madera laminada encolada.
CODIGO ARANCELARIO NANDINA
cODIGO DESCRIPCION
a4 Madera, carbén vegetal y manufacturas de madera

Hojas para chapado (incluidas las obtenidas por cortado de madera estratificada), para contrachapado o para maderas
44.08 estratificadas similares y demas maderas, aserradas longitudinalmente, cortadas o desenrolladas, incluso cepilladas,

lijadas, unidas longitudinalmente o por los extremos, de espesor inferior o igual a 6 mm.
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FABRICACION DE HOJAS DE MADERA

= En el afio 2018, se registraron 13 empresas dedicadas a la fabricacion de hojas de madera, perteneciendo mas de la mitad a la
provincia de Pichincha.

= En general, este sector ha generado alrededor de 2,161 plazas de empleos, siendo las empresas grandes las que proveen la mayor
parte de empleos.

Participacion (%) del # de empresas por provincia
Fabricacidn de hojas de

madera

# Empresas # Empleados

Cotopaxi
(C1621.01) 2018 2018 8% Esmeraldas
8%
Grande 5 2,081
Mediana 1 16
Microempresa 4 19
Pequeia 3 45 Pic(l;;r;ha
Total general 13 2,161

@ AV
Fuente: Superintendencia de Compaiias CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




PIB DEL SECTOR

El sector de produccién de madera y de productos de madera, registrd en el 2017 un crecimiento de 8.80% con respecto al 2016,
teniendo una participacion en ese afio del 0.65% del PIB.

Produccién de Crecimiento interanual del sector de produccién de maderay de

madera y de PIB Total productos de madera

(MM $ de 2007) Participacion PIB

productos de
madera

2014 2015 2016 sd 2017 p

(MM $ de 2007)
8.80%
2014 498.26 70,105 0.71%
2015 497.12 70,175 0.71%
2016 sd 426.59 69,314 0.62%
2017 p 464.11 70,956 0.65%

sd: semi-definitivo
p: provisional
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Ao (2014-Jun 2019)

Exportaciones Nacionales

FOB (Miles $) 4,590.28
. . Costo promedio
TON (Miles) FOB (Miles $) T
2014 0.17 759.72 4,356.34
2015 0.43 1,648.12 3,858.36 2,454.49
2016 0.10 437.81 4,214.86 1,648.12
201 12 276.42
017 0 76 2,377.35 759.72
2018 2.27 4,590.28 2,026.42 437.81 276.42
Ene-Jun 2019 2.45 2,454.49 1,002.62 j — —
2014 2015 2016 2017 2018 Ene-Jun 2019

En el 2018 existid una recuperacién del sector, siendo el valor de exportaciones FOB casi 17 veces mas que el monto registrado en
2017. A Junio de 2019, se registré exportaciones por S 2.45 millones con 2.45 miles de toneladas, llegando a representar el 53%
del valor total FOB de 2018.

f———
Fuente: Banco Central del Ecuador @:ﬂ

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL
Cédigo Nandina 4408




EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Pais (2014-Jun 2019)
FOB en Miles $

Area Econémica

Ene-Jun 2019

Participacion de los paises de destino de las Exportaciones
2018

Destino 2018 ‘
Estados Unidos 112.41 162.09 28.21 251.32 4,200.65 2,420.57
China 544.42 1,395.15 409.60 - 54.07 26.00 Alemania
Alemania - - - - 230.30 5.0%
- Estados Unidos Bélgica
Bélgica 80.06 - - - 70.11 - 91.5% 1.5%
. . China
Tailandia 10.64 90.72 - - - - 1.2%
Austria
pEEOEE) 12.18 0.16 - 25.10 35.15 7.92 0.7%
mundo Argentina
otal general 759.72 1,648.12 437.81 276.42 4,590.28 2,454.49 0.1%
Honduras

0.005%

Durante el afio 2018, el 91.5% de las exportaciones de este sector estuvieron direccionadas a Estados Unidos, el porcentaje

restante (8.5%) estuvo distribuido en paises Europeos, Asiaticos y de América Latina.
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Aino (2014-Junio 2019)

Importaciones Nacionales

1,490.5

1

FOB (Miles $)
. 3,041.2
! TON (Miles) FOB (Miles $) czs;:’tz:’e';‘a:i” 2,834.1 Jeris 2,828.9
705 2,457.1
2014 1.07 2,834.12 2,660.87
2015 1.15 2,621.24 2,284.09
2016 1.20 2,828.89 2,358.93
2017 1.15 2,457.14 2,127.57
2018 1.18 3,041.24 2,568.99
Ene-Jun 2019 0.54 1,490.54 2,767.70
2014 2015 2016 2017 2018

Ene-Jun 2019

Las importaciones del sector de hojas de madera han aumentado de $2.46 millones de FOB en el afio 2017 a $3.04 millones
de FOB en 2018, lo que significé un aumento del 24%. Siendo el mayor crecimiento interanual de los ultimos cinco afios.

f———
Fuente: Banco Central del Ecuador @:ﬂ

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EaRroRASIONIINANCINBAINACICRAL
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IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Pais (2014-Jun 2019)

FOB en Miles S Participaciones de los paises de origen de las Importaciones
2018
Resto del
Area Econémica Origen 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018  [Ene-Jun 2019 ";':';i'/:’
Espaia 1,824.47 1,284.07 1,299.27 1,142.05 1,284.44 561.35 Estados
China 194.04 450.09 663.58 519.23 596.86 311.84 lil;.lg;:
Brasil 511.94 297.22 406.52 298.91 424.52 214.14
Estados Unidos 183.28 175.94 241.61 326.57 361.98 245.62 Brasil
Resto del Mundo 120.39 413.93 217.91 170.38 373.42 157.59 14.0%
Total general 2,834.12 2,621.24 | 2,828.89  2,457.14 | 3,041.24 | 1,490.54

En el periodo analizado, el origen principal de las importaciones fue Espafia, el cual para el 2018 registré importaciones por$ 1.28
millones FOB, lo que representd el 42.2% del total importado.
A junio de 2019, el 59% de las importaciones fueron de origen Espafia (S 561.35 miles de FOB) y China (S 311.84 miles de FOB).

f———
Fuente: Banco Central del Ecuador @:ﬂ

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL
Cédigo Nandina 4408




BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial del sector en el ultimo afio tuvo superavit

Balanza Comercial

(Miles $)
2014 2015 2016 2017 2018
1,549
-973
-2,074 -2,181
-2,391
g—=—i
Fuente: Banco Central del Ecuador E;‘m
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOW.FINANCIEBANACIONAL
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BALANCE DE SITUACION

Para el periodo analizado existe una baja dependencia de las fuentes de financiamiento, siendo el ratio de endeudamiento
menor en cada periodo. Para el afio 2018, alrededor del 32% del activo total fue financiado con recursos ajenos, este ratio da
indicios que el sector cuenta con recursos propios elevados al no estar ubicado en los niveles éptimos (40%-60%)

L]

Para el 2018, las cuenta de activos, pasivos y patrimonio experimentaron alzas en relacién al afio anterior de 13%, 33% y 5%
respectivamente.

Variaciones interanuales - Balance de Situacion Inicial

((:;e“’;lt;; 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2015 2016 2017 2018
Activo 322.48 341.05 341.04 36732  413.52
Pasivo 13500 13671 86.07 99.88  132.63
Patrimonio 187.49 20434 25497 267.44  280.88

==@==\/ariacion Activo === Variacion Pasivo

=== \/ariacion Patrimonio

E E
Fuente: SRI
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BALANCE DE RESULTADOS

Para el ultimo afio, los ingresos y costos/gastos del sector se han incrementado en 7% y 9%, respectivamente. Mientras que la
utilidad neta del sector experimentd una caida del 4%.

Variaciones interanuales de las variables principales del
Estado de Resultados

Cuentas
2014 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
(MM $)
Ingresos 264.79 289.39 269.17 257.65 276.41 -
Costos y -
Gastos 225.85 254.22 238.18 222.01 242.20
Utilidad neta  38.94 3517 30.99 35.64 34.21
==@==Variacion Ingresos ==fll== Variacion Costos y Gastos === Variacion Utilidad neta
@ E
Fuente: SRI :
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INDICADORES FINANCIEROS

Respecto al analisis de los indicadores financieros del

Indicador 2014 2015 2016 2017 2018
sector en el 2018, ROA, ROE y Margen Neto crecieron
ROA 12.07% 10.31% 9.09% 9.70% 8.27%
respecto al 2017.
ROE 20.77% 17.21% 12.15% 13.33% 12.18%
Margen Neto 32.54% 29.29% 28.96% 31.49% 29.65% . Retorno de la Inversién(ROA): En 2018, por cada
$100 de Activos se generaron $ 8.27 de Utilidad Neta.
Variacion interanual - Indicadores Financieros
* Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018, por cada
2015 2016 2017 2018 $100 invertido por los accionistas, la empresa generd
$12.18 de Utilidad Neta.
o
./ e El Margen Neto: En el 2018, por cada $ 100 de
‘ Ventas quedd para los propietarios $ 29.65 de Utilidad

Neta.

==@==\/ariacion ROE

=)= Variacion ROA =={== Variacion Margen Neto

g N
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Fuente: SRI
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VENTAS DOMESTICAS

En el 2018, las ventas se incrementaron en 2% en comparacion al afio anterior, y decrecido en

4% en relacion a 2014.

Ventas
(MM $)
119.65 120.09
115.39
113.19
107.01 i
2014 2015 2016 2017 2018

@ AV
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




IMPUESTOS

El IR recaudado del 2018 crecio en 15% respecto al ano 2017, y el IVA recaudado
disminuyod en 18%.

IMPUESTOS
2014 2015 2016 2017 2018
g | e | s | e | 2w
IR Causado 7.79 6.72 8.00 5.45 6.29
Ilva Causado 2.60 2.70 3.12 2.87 2.36
otal general 10.39 9.42 11.12 8.32 8.65
Impuestos
(Mm $)
7.79 672 8.00 e 626
—— '
2.60 2.70 3.12 2.87
¢ —— ya ; 2.36
2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: SRI

==@==|mpuesto A La Renta Causado  ==@==|va Causado

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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CREDITO

El volumen de crédito se reducido continuamente desde el aino 2015 hasta el 2018. No obstante, en el primer
semestre del afio en curso se observa que el crédito hacia este sector es superior al de todo el 2018

Subsistema 2018 2019

(MM $) ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 (Ene=Jun) | (Ene-lun)
Bancos Privados 37.31 7.35 12.88 9.73 5.21 10.97
Inst. Fin. Publicas 0.01 14.17 0.03 0.08 0.04 0.01

Mutualistas 0.03 0.00 - - - -

Soc. Financieras 0.04 0.01 - - - -
TOTAL 37.38 21.54 12.90 9.81 5.26 10.98

+ a8 Evolucion Volumen de Crédito Participacion del Vt?umen de Crédito
. (MM $) Por S~ubS|stema
Afo 2018
Inst. Fin.
21.54 Publicas
1%
12.90
9.81 10.98
2% Bancos
= Privados
L
f———
2015 2016 2017 2018 2018 2019
(Ene-Jun) (Ene-Jun) A!

Fuente: Superintendencia de Bancos

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
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CONCLUSIONES

=  Mas del 69% de las empresas dedicadas a la fabricacién de hojas de madera se encuentran situadas en la Provincia de
Pichincha. De los 2,161 plazas de empleo que generd el sector, el 96% provino de las empresas grandes.

= Desde el 2014 hasta el 2017 el sector habia experimentado una balanza comercial deficitaria, pero en el 2018 las
exportaciones fueron superiores a las importaciones.

=  Después de la caida de las ventas en el afio 2016, el sector ha mantenido un leve crecimiento anual.
=  El apoyo al sector de fabricacién de hojas de madera a través del otorgamiento de créditos ha disminuido paulatinamente, en
el 2018 existié una disminucion del 24% respecto al afio 2017 y del 74% en relacidn al aifio 2015. Para el primer semestre de 2019

el volumen de crédito fue de $ 10.98 millones; es decir, mas del doble de lo registrado en el mismo semestre del afio anterior.
Cabe mencionar que la mayor parte del financiamiento provino del sector privado.
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