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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

Cliv 4.0

cODIGO DESCRIPCION

A

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca

AO1

Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de Servicios Conexas.

AO11

Cultivo de Plantas no Perennes.

A0114

Cultivo de Cana de Azucar.

A01140

Cultivo de Cafia de Azucar.

A011400

Cultivo de Cafia de Azucar.

C

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

C10

Elaboracién de Productos Alimenticios

C107

Elaboracidon de Otros Productos Alimenticios.

C1072

Elaboraciéon de Azucar.

C10720

Elaboraciéon de Azucar.

C107202

Elaboracién y refinado de aztlicar de cafia y melaza de caiia; remolacha azucarera, etcétera.
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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

cODIGO DESCRIPCION

17 Azucares y articulos de confiteria
1701 Azucar de cafa o de remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado sélido

Azlcar de cafia o de remolachay sacarosa quimicamente pura, en estado sélido : Azucar en bruto sin adicidn de
aromatizante ni colorante : De caiia

170111

170112 |Azucar de remolacha sélido, en bruto, sin adicion de aromatizante ni colorante

170113 Azlcar de cafia, en estado sdlido, sin adiciéon de aromatizante ni colorante, que se obtiene sin centrifugar, con un
contenido de sacarosa 69 ° a 93 °, que sdlo contiene microcristales anhedrales naturales (véase la nota de subpartida 2.)
170114 |Azlcar de cafia, en estado solido, (excepto los de la cafia de azticar 1701 13) sin adicion de aromatizante ni colorante
170191 |Azucar de cana o remolacha, sélido, con adicion de aromatizante o colorante

Azlcar de cafia o remolacha y sacarosa quimicamente pura, sélidos (exc. los con adicién de aromatizante o colorante, asi

170199 .
como el azlcar en bruto)

1703 Melaza procedente de la extraccion o del refinado del aztcar
170310 |Melaza de cafia, procedente de la extraccion o del refinado del aztcar
170390 |Melaza de remolacha, procedente de la extraccién o del refinado del azicar

(e
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CULTIVO DE CANA DE AZUCAR

proveian empleo a 1,096 personas.

= La mayor concentracion de empresas se encuentra en Guayas, Azuay
y Loja. En 2018 existieron registradas 51 empresas, las cuales

Total general

Cultivo de Cafa de # Empresas # Empleados
Azticar (A011400) 2018 2018
Grande 2 405
Mediana 10 382
Microempresa 17 84
Pequefa 225

1.096

Participacion (%) del # de empresas de Cultivo de Cafa de

Aztcar por provincia
2018

Otras
Provincias

Loja 14%

10%

Azuay

13%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

ELABORACION Y REFINADO DE AZUCAR DE CANA

La mayor concentracién de empresas se encuentra en Guayas, y
Tungurahua. En 2018 existieron registradas 10 empresas, las cuales
proveian empleo a 4,942 personas.

Elaboracion y refinado de # Empresas # Empleados

azucar de caiia (€C107202) 2018 2018
Grande 5 4.920
Mediana 2 10
Microempresa 2 8
Pequefa 1 4

Total general 10 4.942

Participacion (%) del # de empresas de Elaboracion y
refinado de azucar de cafia por provincia
2018

Imbabura
Cafiar 10%
10% Guayas

Pichincha 40%
10%

Loja
10%
Tungurahua
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ZONAS DE PRODUCCION DE CANA DE AZUCAR (Afo 2018)

En el 2018, Guayas abarco el 87%, Canar con 5% e Imbabura con 4%, en la produccion
nacional.

Superficie Cosechada

Provincia Produccién (Tm.) Rendimiento (Tm/ha)Porcentaje Nacional

(ha)
Guayas 87.756 6.536.416 74,5 87%
Cafiar 6.159 397.154 64,5 5%
2018 Imbabura 2.044 313.354 153,3 4%
Resto de Provincias 2.897 255.328 88,1 3%
Total general 98.856 7.502.251 75,9 100%

AT
Fuente: INEC - ESPAC 2018. E:‘E

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOWFINANCIEBAINACIONAL



PRODUCCION Y SUPERFICIE COSECHADA DE CANA DE AZUCAR

Entre el 2017 y 2018 la produccion y la superficie cosechada disminuyeron en 17%

y 11% respectivamente.

Superficie Cosechada (ha) por provincia

75.89 IIII
| - o e —

Producciéon y rendimiento del cultivo de cafia de azucar

2015 - 2018

Guayas Caiiar Loja Resto de Provincias
H 2015 72,776 16,497 9,868 3,475
2015 2016 2017 2018 H 2016 87,255 6,039 7,052 4,315
w2017 1,61 7 2 ,694
I Produccién (Millones Tm) =gy= Rendimiento (tm/ha) 91,610 9,66 5,63 3,69
W 2018 87,756 6,159 2,092 2,849

A
Fuente: INEC - ESPAC 2015 - 2018. @:ﬁ

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASION.FINANCITRA NACIONAL



PRECIO PRODUCTOR AZUCAR

PRECIO PRODUCTOR - AZUCAR ($/TM)
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Fuente: MAG-SIPA
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



PRECIO INTERNACIONAL DEL AZUCAR

PRECIO INTERNACIONAL - AZUCAR ($/TM)
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Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOWFINANCIEBAINACIONAL



PRECIO PRONOSTICADO DEL AZUCAR

PRECIO PRONOSTICADOS DEL AZUCAR POR TONELADA ($)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030

A
Fuente: World Bank — Price Forecast E:‘E

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOWFINANCIEBAINACIONAL




PIB DEL SECTOR

La elaboracién y refinacion de azlcar en el afio 2019p alcanzo los $ 103.92 MM, es decir un 4% menos que en el 2018p vy
participando en 0.14% del PIB.

Crecimiento interanual de elaboracion y refinacién de azucar

_Elab_?racion y PIB Total (MM $ de - 2015-2019p
refinacion de aztcar Participacién PIB

(MM § de 2007) 2007) 2015 2016 sd 2017 p 2018 p 2019 p
2015 121,00 70.174,68 0,17%
2016 sd 115,64 69.314,07 0,17%
2017 p 120,93 70.955,69 0,17%
2018 p 108,37 71.870,52 0,15%
2019 p 103,92 71.814,09 0,14%

sd: semi-definitivo

p: provisional

E .ﬂ
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Afio (2015-Ene 2020)

Exportaciones Nacionales

TON Miles FOB Miles $ c::,trot:;:::;::o o6 2688 rop (e

2015 8,56 7.388,51 862,75

2016 107,65 66.268,83 615,61

2017 64,62 37.955,88 587,33 279555

2018 3,94 3.526,09 895,87 28,933.9

2019 60,35 28.933,89 479,45

ene-20 2,38 1.306,38 548,57 Jasss . .
I - . — . —

2015 2016 2017 2018 2019 ene.-20

En el 2019, el sector del azlucar exportd 60.35 miles de toneladas métricas, valor superior al 2017. De igual manera se observa
que el ultimo afo los ingresos (valor FOB) tuvo un crecimiento del 721% respecto al 2018. En Enero del 2020, se ha exportado
2.38 miles de toneladas métricas, correspondiendo a un 4% de lo exportado durante el afio 2019.

S
Fuente: Banco Central del Ecuador E;ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EARTORASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 0803




EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Pais (2015-Ene 2020)
Participacion de los paises de destino de las

FOB en Miles $

Area Econémica

Destino

Ene-2020

Exportaciones

2019 Resto Del
Mundo

3%

Italia
2%

Colombia 0,00 50.601,42] 26.656,99  1.062,70, 17.469,73 0,00 Esz;ﬁa

Fstados 5.443,87 13.677,37  8.672,16 7,99 903217 115410

Unidos

Espafia 908,29 910,82  1.284,25  1.100,65  1.022,39 118,87, _

Italia 754,26 805,21 704,09 703,69 539,87 0,00 Estadg; ;:nldos

Resto Del Colombia
282,10 274,02 638,39 651,06 869,73 33,40 60%

Mundo

Total 7.388,51)  66.268,83 37.955,88  3.526,09 28.933,89  1.306,38

Ecuador en el afio 2019 exporté $28,933.89 MM siendo los principales paises de destino: Colombia (60%), Estados Unidos

(31%), Espafia (4%) e Italia (2%).

(e
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
Nandina: 0803




IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Ao (2015-Ene 2020)

Importaciones Nacionales

Costo Promedio

TON Miles FOB Miles $ B~ FOB (Miles $)
43,011.16
2015 54,51 22.711,46 416,65
2016 53,93 24.590,09 455,98
2017 106,07 43.011,16 405,51
22,711.46 24,590.09 51 185.35
2018 78,51 21.185,35 269,83 ,185.
2019 68,78 16.009,04 232,74 16,009.04
ene-20 5,45 1.137,67 208,76
1,137.67
2015 2016 2017 2018 2019 ene.-20

En el 2019, el sector del azucar importé 68.78 miles de toneladas métricas. De igual manera se observa que el ultimo afio los
ingresos (valor FOB) tuvo una disminucion del 24% respecto al 2018. En Enero del 2020, se ha importado 5.45 miles de toneladas
métricas, correspondiendo a un 8% de lo importado durante el afio 2019.

S
Fuente: Banco Central del Ecuador E;ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EARTORASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 0803




IMPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Pais (2015-Ene 2020)
FOB en Miles $

Participaciones de los paises de origen de las
Importaciones

Area Ec.onémica Ene-2020 2019
Origen Resto Del
d
Colombia | 1507630 21.852,07 36.076,28 13.85575  8.850,46 627,17 N
Perd 088,40 124047 202533 419910  4.213,54 309,05
Guatemala| 636469 105246  4.81678  3.05512  2.855,37 0,00
Resto Del 282,07 445,09 92,78 75,39 80,67 201,45 Colombia
Mundo 55%
Total 2271146 2459009 43.011,16 21.185,35  16.009,04  1.137,67

Ecuador en el afio 2019 importé $16,009.04 MM siendo los principales paises de origen: Colombia (55%), Pert (26%), y

Guatemala (18%).
N
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
Nandina: 0803




BALANZA COMERCIAL

La balanza del sector es ampliamente deficitaria debido a la alta demanda de productos

importados. En el aho 2019 las exportaciones superaron a las importaciones.

Balanza Comercial
(Miles $)

2015 2016 2017 2018 2019 ene.-20

41,678.74

12,924.85

168.71

-5,055.29

-15,322.94
-17,659.26

A
Fuente: Banco Central del Ecuador @:E

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios EARTORASIONIINANCINBAINACICRAL
Nandina: 0803



BALANCE DE SITUACION

Cultivo de Cana de Azucar

Los activos, pasivos y patrimonio evidencian un
crecimiento en el periodo 2015 - 2018 del 40%, 79% y 20%
respectivamente.

Cuentas Cultivo de Cafia de Azucar
(Millones de USD) 2015 2016 2017 2018
Activo 111,49 125,96 143,09 156,22
Pasivo 36,89 46,19 56,39 66,21
Patrimonio 74,73 79,78 86,70 90,02

Variacion Interanual - Principales cuentas del Balance de
Situacion Inicial
2015 2016 2017

2018

4%
A Activo == A Pasivo iy A Patrimo

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Elaboracidon y refinado de azticar de caina

Los activos, pasivos y patrimonio evidencian una
disminucion en el periodo 2015 - 2018 del 16%, 3% y 193%
respectivamente.

Elaboracion y refinado de azticar de cafay

. Cuentas melaza de cafia
LE e L), 2015 2016 2017 2018
Activo 730,28 697,14 714,24 770,79
Pasivo 251,47 236,26 267,52 275,73
Patrimonio 478,81 460,87 446,72 495,06

Variacion Interanual - Principales cuentas del Balance de
Situacion Inicial
2015 2016 2017

2018

A Activo == A Pasivo ==f== A Patrimonio

(e

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



BALANCE DE RESULTADOS

Cultivo de Cana de Azucar

En el periodo 2015 - 2018 se evidencia un crecimiento de
los ingresos, costos y utilidad neta en 15%, 15% y 12%,
respectivamente.

Cultivo de Caia de Azucar

Cuentas
(Millones de USD) 2015 2016 2017 2018
Ingresos 25,47 24,06 29,26 29,21
Costos y Gastos 23,18 21,87 26,12 26,63
Utilidad neta 2,29 2,19 3,14 2,58

Variacion Interanual - Principales cuentas de Estado de

Resultados

2015 2016 2018

=== A Ingresos =f= A Utilidad neta

== A Costos y Gastos

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Elaboracidon y refinado de azticar de caina

En el periodo 2015 - 2018 se evidencia una disminucién
en los ingresos, costos y utilidad neta en 16%, 3% y 193%,
respectivamente.

Elaboracion y refinado de azicar de cafay

e melaza de cafia
(Millones de USD) 2015 2016 2017 2018
Ingresos 349,10 | 380,24 337,60 292,59
Costos y Gastos 324,13 373,60 340,48 315,78
Utilidad neta 24,96 6,64 -2,88 -23,19

Variacion Interanual - Principales cuentas de Estado de

Resultados 2017

2015 2016 2018

==f= A Utilidad neta

(e
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=== A Ingresos

== A Costos y Gastos




INDICADORES FINANCIEROS

Cultivo de Cana de Azucar

Respecto al analisis de los indicadores financieros del

xeletor Gl sector en el 2018, ROA, ROE y margen neto presentan
los siguientes resultados.
ROA 2,06% 1,74% 2,20% 1,65%
ROE 3,07% 2,75% 3,63% 2,87% ..
v et 5 49(; . 30 = *  Retorno de la Inversion(ROA): En 2018, por cada $
argen Teto e eddd B 22 100 de Activos se generaron $ 1.65 de Utilidad Neta.
Variacion Interanual - Indicadores Financieros e . . .
*  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018, por
2015 2016 2017 2018 cada S 100 invertido por los accionistas, la empresa

generd $ 2.87 de Utilidad Neta.

* El Margen Neto: En el 2018, por cada $ 100 de
Ventas quedd para los propietarios $ 9.97 de Utilidad

Neta.
== A ROA =& A ROE === A Margen Neto E—N
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




INDICADORES FINANCIEROS

Elaboracion y refinado de azticar de cana

Respecto al analisis de los indicadores financieros del

il o 0ts sector en el 2018, ROA, ROE y margen neto presentan
los siguientes resultados.
ROA 3,42% 0,95% -0,40% -3,01%
ROE 5,21% 1,44% -0,64% -4,68% ..
" et . 76; il 097% 51 *  Retorno de la Inversion(ROA): En 2018, por cada $
Sl 22 il R R 100 de Activos se generaron $ 3.01 de Pérdida Neta.

*  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018, por
cada S 100 invertido por los accionistas, la empresa
2015 2016 2017 2018 gener6 $ 4.68 de Pérdida Neta.

-72%
| -73% |

Variacion Interanual - Indicadores Financieros

* El Margen Neto: En el 2018, por cada $ 100 de
Ventas quedd para los propietarios $ 8.21 de Pérdida
Neta.

-oaas] —
=== A ROA === A ROE === A Margen Neto :

Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




VENTAS DOMESTICAS

Cultivo de Cana de Azucar | Elaboracion y refinado de azticar de cana

Las ventas del cultivo de cafia de azucar de aztcar y para la elaboracion y refinado de azucar de cafia

disminuyeron para el afio 2018 en relacion al 2017 en 7% y 5%, respectivamente.

Ventas (MM $) 27.71

2590 Ventas (MM $)

[
[
[
[
23.89 24.18 I 320.10 321.62
ik | 313.94
[
I 295.75
[
I 282.29
[
[
[
2014 2015 2016 2017 2018 1 2014 2015 2016 2017 2018
[
[
[
[
' :ﬁ
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



IMPUESTO A LA RENTA E IVA CAUSADO

Cultivo de Caina de Azucar Elaboracion y refinado de azucar de caina

EIIRy el IVA en el 2018 disminuyeron 14% vy 11% con
respecto al 2017.

El IR en el 2018 disminuyé 41% con respecto al 2017, sin
embargo el IVA recaudado del sector aumenté en 42%.

:'I\',‘I‘I’V‘I";jms 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-2020 :"IJI';'V‘I";T°S 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-2020
Impuesto a la Impuesto a la

Renta 0,58 0,59 0,62 0,54 n.d. n.d. Renta 4,89 5,08 2,38 1,40 n.d. n.d.
causado causado

IVA Causado 0,42 0,37 0,53 0,47 0,46 0,03 IVA Causado 1,46 1,15 1,80 2,55 2,82 0,27
Total general 0,99 0,97 1,15 1,01 0,46 0,03 Total general 6,35 6,22 4,18 3,95 2,82 0,27

Variacion Interanual - Impuestos

2015 2016 2018
56.8%
42%
—{ 424

"<
I-41%|

=y

Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Variacidn Interanual - Impuestos
2016

=== |IR ==4== A VA



CREDITO

Cultivo de Caia de Azucar

El crédito del sector en el 2019 disminuyo en 19% respecto al ano 2018

Subsistema (MM S) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Bancos Privados 39,08 21,07 25,26 29,58 30,86 20,14
Inst. Fin. Publicas 11,54 3,89 1,50 2,07 2,64 6,97
Mutualistas - - - - - -
Soc. Financieras - 0,03 0,04 - - -
Total 50,62 24,99 26,80 31,65 33,51 27,12
Evolucion Volumen de Crédito Participacion del Voumen de Crédito por
MM $ Subsistema
50.62 Ano 2019
31.65 33.51
24.99 26.80 27.12 Inst. Fin.
Publicas
26%
Bancos
Privados
74%
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

(Y
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CREDITO

Elaboracion y refinado de azticar de cana

El crédito del sector en el 2019 aumentd en 62% respecto al aino 2018

Subsistema (MM $) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Bancos Privados 35,70 46,60 45,95 48,49 16,35 21,89
Inst. Fin. Publicas 14,61 0,54 17,18 17,18 - 4,65
Mutualistas - - 0,01 - - -
Soc. Financieras 0,02 0,00 - - - -
Total 50,32 47,14 63,13 65,66 16,35 26,54
Evolucién Volumen de Crédito Participacion del Voumen de Crédito por
MM $ Subsistema
63.13 65.66 Afio 2019
Sl 47.14
26.54 Inst. Fin.
Bancos Publicas
S Privados 18%
N
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Superintendencia de Bancos

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

(e
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CONCLUSIONES

. Guayas es la provincia que abarca la mayor parte del cultivo de cafia de azlcar y de la elaboracién y refinado de azucar de cafia,
teniendo 32 y 4 empresas, respectivamente.

. La participacion en el PIB para el sector azucarero ha disminuido desde el aifio 2017.

. En el afio 2016, las exportaciones nacionales incrementaron en 797% respecto al afio 2016. Sin embargo, en los afios 2017 y 2018 estas
cayeron, llegando a 91% menos en el afio 2018 frente al 2017. En el afio 2019, las exportaciones incrementaron en 721% respecto al 2018.

. Para las importaciones nacionales se observa que para el 2017 incrementd en 75% respecto al 2016 y para diciembre del 2018 cayd en
51% frente al 2017. En el 2019, disminuyeron en 24% en relacién al afio anterior.

. En cuanto al panorama de las ventas, para el sector azucarero se observa que para el afio 2018, las mismas disminuyeron en relacién al
2017.

. El monto total de créditos otorgados para el cultivo de cafia de azucar ha disminuido en el afio 2019 respecto a 2018, teniendo la banca
publica una participacion del 26% en el 2019. Por el contrario, los créditos otorgados para la elaboracién y refinado de azlicar aumentd en

62% en el afio 2019 respecto al 2018, en donde las instituciones publicas tiene una participacién del 18% en el 2019.
@ AY/?
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