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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ClIU
CODIGO ‘ DESCRIPCION
C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
C24 Fabricacion de Metales Comunes
C241 Industrias Bdsicas de Hierroy Acero
C2410 Industrias Basicas de Hierroy Acero
C24101 Fabricacion de Productos Primarios de Hierro y Acero
C24102 Produccidn de hierro de pureza excepcional por electrolosis o mediante otros procesos quimicos
C241:

Comprende las operaciones de conversion por reduccion del mineral de hierro en altos hornos y convertidores de oxigeno;
para producir productos planos y largos semielaborados, los cuales son usados después de recalentados en operaciones de
laminado, estirado y extrusion para fabricar productos terminados tales como: planchas, Idminas, tiras, varillas, barras,

tubos y perfiles huecos.
N
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Fuente: CIIU 4.0; Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

CODIGO | DESCRIPCION

72 Fundicidn, hierro y acero

7201 Fundicién en bruto y fundicion especular, en lingotes, bloques o demas formas primarias

7202 Ferroaleaciones

7203 Productos férreos obtenidos por reduccién directa de minerales de hierro y demas productos férreos esponjosos, en trozos, "pellets" o
formas simil.; hierro con una pureza >= 99,94% en peso, en trozos, "pellets" o formas simil.
Desperdicios y desechos "chatarra", de fundicién, hierro o acero; lingotes de chatarra de hierro o acero (exc. escorias, batiduras y demas

7204 desperdicios de la fabricacion de fundicidn, hierro o acero; desperdicios y desechos radiactivos; trozos que procedan de la rotura de tochos,
galdpagos o demds formas primarias de fundicién en bruto o de fundicion especular)
Granallas y polvo, de fundicién en bruto, de fundicidn especular, de hierro o acero (exc. granalla y polvo de ferroaleaciones, torneaduras o

7205 limaduras de hierro o acero y polvo de hierro radiactivo "isétopo", asi como determinadas bolas defectuosas y de pequefio calibre para
rodamientos de bolas)

7206 Hierro y acero sin alear, en lingotes o demas formas primarias (exc. lingotes de chatarra, productos obtenidos por colada continua, asi como
el hierro de la partida 7203)

7207 Productos intermedios de hierro o acero sin alear

7208 Productos planos de hierro o acero sin alear, de anchura >= 600 mm, laminados en caliente, sin chapar ni revestir

7209 Productos planos de hierro o acero sin alear, de anchura >= 600 mm, laminados en frio, sin chapar ni revestir

7210 Productos planos de hierro o acero sin alear, de anchura >= 600 mm, laminados en frio o en caliente, chapados o revestidos

7211 Productos planos de hierro o acero sin alear, de anchura < 600 mm, laminados en frio o en caliente, sin chapar ni revestir

7212 Productos planos de hierro o acero sin alear, de anchura < 600 mm, chapados o revestidos

7213 Alambrén de hierro o acero sin alear, enrollado en espiras irregulares "coronas"

7214 Barras de hierro o acero sin alear, simplemente forjadas, laminadas o extrudidas, en caliente, asi como las sometidas a torsidon después del
laminado

7215 Barras de hierro o acero sin alear, obtenidas o acabadas en frio, incl. trabajadas, u obtenidas en caliente y trabajadas, n.c.o.p.

Fuente: CIIU 4.0; Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

7216 Perfiles de hierro o acero sin alear, n.c.o.p

7217 Alambre de hierro o acero sin alear, enrollado (exc. alambrén)

7718 Acero inoxidable en lingotes o demas formas primarias (exc. lingotes de chatarra y productos obtenidos por colada continua); productos
intermedios de acero inoxidable

7219 Productos laminados planos de acero inoxidable, de anchura >= 600 mm, laminados en frio o en caliente

7220 Productos laminados planos de acero inoxidable, de anchura < 600 mm, laminados en frio o en caliente

7221 Alambron de acero inoxidable, enrollado en espiras irregulares "coronas"

7222 Barras y perfiles, de acero inoxidable, n.c.o.p

7223 Alambre de acero inoxidable, enrollado (exc. el alambrdn)
Acero aleado, distinto del acero inoxidable, en lingotes o demas formas primarias (exc. lingotes de chatarra y productos obtenidos por

7224 colada continua); productos intermedios de aceros aleados, distinto del acero inoxidable

7225 Productos planos de aceros aleados, distinto del acero inoxidable, de anchura >= 600 mm, laminados en frio o en caliente

7226 Productos planos de aceros aleados, distinto del acero inoxidable, de anchura < 600 mm, laminados en frio o en caliente

7227 Alambron de aceros aleados, distinto del acero inoxidable, enrollado en espiras irregulares "coronas"

7228 Barras y perfiles de aceros aleados, distinto del acero inoxidable, n.c.o.p.; barras huecas para perforacidn, de aceros aleados o sin alear

7229 Alambre de aceros aleados, distinto del acero inoxidable, enrollado (exc. el alambrén)

73 Manufacturas de fundicidn, de hierro o acero

7301 Tablestacas de hierro o acero, incl. perforadas o hechas con elementos ensamblados; perfiles de hierro o acero obtenidos por soldadura
Elementos para vias férreas, de fundicion, hierro o acero: carriles "rieles" "rieles", contracarriles "rieles" "contrarrieles" y cremalleras,
agujas, puntas de corazon, varillas para mando de agujas y demds elementos para cruce o cambio de vias, traviesas "durmientes"”, bridas,
cojinetes, cufias, placas de asiento, placas de unidn, placas y tirantes "tiradores" de separacion y demds piezas concebidas especialmente

7302 para la colocacién, unién o fijacién de carriles "rieles" "rieles"

Fuente: CIIU 4.0; Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

7303 Tubos y perfiles huecos, de fundicion
7304 Tubos y perfiles huecos, sin soldadura, de hierro o acero (exc. De fundicién)

Tubos de seccidn circular, de didmetro exterior > 406,4 mm, fabricados a partir de productos laminados planos, de fundicién, hierro o acero,
7305 p.ej. soldados o remachados

Tubos y perfiles huecos, p.ej. soldados, remachados, grapados o con los bordes simplemente aproximados, de hierro o acero (exc. tubos sin
7306 soldadura y tubos de secciones interior y exterior circulares y didmetro exterior > 406,4 mm)
7307 Accesorios de tuberia, p.ej. empalmes [racores], codos, manguitos, de fundicién, hierro o acero

Puentes y partes de puentes, compuertas de esclusas, torres, castilletes, pilares, columnas, armazones para techumbre, techados, puertas y
ventanas y sus marcos, contramarcos y umbrales, cortinas de cierre y barandillas y demas construcciones y partes de construcciones, asi
7308 como chapas, barras, perfiles, tubos y simil., preparados para la construccion, de fundicién, hierro o acero (exc. construcciones prefabricadas)
Depositos, cisternas, cubas y recipientes simil., de fundicién, hierro o acero, para cualquier materia, de capacidad > 300 |, sin dispositivos
mecanicos ni térmicos, incl. con revestimiento interior o calorifugo (exc. contenedores especialmente concebidos y equipados para uno o
7309 varios medios de transporte y recipientes para gas comprimido o licuado)

Depdsitos, barriles, tambores, bidones, latas o botes, cajas y recipientes simil., de fundicién, hierro o acero, para cualquier materia, de
capacidad <= 300 |, sin dispositivos mecanicos ni térmicos, incl. con revestimiento interior o calorifugo, n.c.o0.p. (exc. recipientes para gas

7310 comprimido o licuado)
Recipientes de fundicidn, hierro o acero, para gas comprimido o licuado (exc. contenedores especialmente concebidos y equipados para uno
7311 o0 varios medios de transporte)
Cables, trenzas, eslingas y articulos simil., de hierro o acero (exc. articulos aislados para electricidad, asi como alambre con puas y alambre
7312 torcido para cercar)
7313 Alambre de puas, de hierro o acero; alambre "simple o doble" y fleje, torcidos, incl. con puas, de hierro o acero, del tipo utilizado para cercar
Telas metalicas, incl. las continuas o sin fin, redes y rejas, de alambre de hierro o acero (exc. tejidos de hilos de metal, de los tipos utilizados
7314 para prendas de vestir, mobiliario o usos simil.); chapas y tiras, extendidas "desplegadas", de hierro o acero

Fuente: CIIU 4.0; Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



INDUSTRIAS BASICAS DE HIERRO Y ACERO

Los productos de las industrias de hierro y acero son principalmente demandados por el sector de construccion y
metalmecanica del pais.

TOP 5 en Ventas 2018

= Novacero S.A.

= Aceria del Ecuador C.A. ADELCA

= |PACS.A.

= Cubiertas del Ecuador KUBIEC S.A.
= DIPAC Manta S.A.

Productos

= Varillas de construccion: recta, figurada, corrugada en rollo, lisa y trefiladas

= Tuberia: estructural, mecanica, cafieria, tubo sin costura, tubo contra incendios, carpinteria metalica
= Perfiles: estructural estdndar, estructural especial, paneles especiales, laminados

Asociaciones
= FEDIMETAL: Federacion Ecuatoriana de Industrias de Metal
= CAPEIPI: Cdmara de la Pequefia y Mediana Empresa de Pichincha

Fuente: Superintendencia de Compaiiia; EKOS COREORACLONIPINANCIRRANACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



INDUSTRIAS BASICAS DE HIERRO Y ACERO

= En el afio 2018 existieron 63 industrias basicas de hierro y acero, estando el 83% del total situado en las provincias de
Guayas (46%) y Pichincha (37%).

= El sector durante este afio generd 37,119 empleos, siendo el 84% del total de las plazas de trabajo otorgadas por las
medianas empresas.

Participacion (%) del # de industrias basicas de hierro y acero

Tungurahua
Tamafio de empresa " Er:: ;;sas # En;zlf 8a e St. Domingo_ 3%
M Guayas
Grande 14 5,736
Mediana 17 31,143 Guayas % Pichincha
46%
Microempresa 21 114  Azuay
Pequefias 10 126 Pichincha
ND 1 0 37% [ St. Domingo
Total general 63 37,119 m Tungurahua
M Otros
g AV
Fuente: Superintendencia de Compaiiias COREORACION FINANCIRRAINACIONAL

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




PIB DEL SECTOR

Después del afio 2016, el sector experimentd tasas interanuales positivas. En el afio 2017 crecié al 9.93% respecto al afio
inmediatamente anterior con una participacion del 0.79% sobre el total del PIB nacional. Mientras que en el afio 2018
aumento en 1.23% en comparacion al afio anterior con una participaciéon del 0.79% sobre el total del PIB nacional.

Crecimiento interanual de la industria basica de hierro y acero

Industrias Basicas

de Hierro y Acero Participacion PIB 2015 2016 sd 2017 p 2018 p
(MM USD de 2007) MM USD de 2007) 12.50%

PIB Total

9.93%

2015 547.57 70,175 0.78%
2016sd 510.17 69,314 0.74%
2017 p 560.83 70,956 0.79%
2018 p 567.70 71,871 0.79%

sd: semi-definitivo
p: provisional

@ N
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Ao (2015-Feb 2020)
Toneladas en Miles y FOB en Miles $

Exportaciones Nacionales
FOB (Miles USD)

81,356.52

Costo promedio por

i TON (Miles) | FOB (Miles USD) tonelada en 72,118.77 74,744.58
délares 66,283.36
2015 52.42 66,283.36 1,264.54 46,967.28
2016 53.19 46,967.28 883.09
2017 68.72 72,118.77 1,049.39
2018 77.57 74,744.58 963.55 12,690.39
2019 89.50 81,356.52 908.96
Ene-Feb 2020 14.32 12,690.39 885.91 l
2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 2020

En los ultimos tres afios las exportaciones han aumentado paulatinamente, siendo asi que en el aflo 2019 las exportaciones
sumaron $81.34 millones de FOB con 89.50 miles de toneladas, valor FOB superior en 9% en relacion al afio 2018

A Febrero de 2020 las exportaciones totalizaron en 12.69 millones de FOB, representando el 16% del valor total FQ ,200.2019.

Fuente: Banco Central del Ecuador :

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORTORASIONIFINANCIREA NATIONAL
Cddigo Nandina: Del 7201 al 7229; del 7301 al 7314




EXPORTACIONES

Exportaciones Nacionales Por Pais (2015-Feb 2020)
FOB en Miles $

Participaciones de los paises de destino de las Exportaciones

Area Econémica 2019

Ao ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ Ene-Feb 2020 ..

Colombia 32,380.61 | 25,324.82 | 40,315.37 37,917.52 44,553.40 7,413.07 . mundo

Peru 4,010.66 | 3,866.63 | 11,865.70 13,024.67 14,065.42 2,925.08 '"f'a 17%

Costa Rica 4,07462 | 3,156.17 | 2,97192 2,529.72 4,504.50 456.78 s

Chile 3,026.67 | 432791 | 5,235.17 3,520.38 993.44 0.24

Venezuela,

Republica 11,062.55 | 1,232.13 123.29 0.00 10.01 0.00 Colombia
Bolivariana 55%
Bolivia, Estado 693.82 | 73241 @ 1,637.00 4,548.09 3,254.63 495.36

Plurinacional De

Resto del mundo | 11,034.43 | 8,327.22 | 9,970.30 13,204.20 13,975.14 1,399.86

Total 66,283.36 | 46,967.28  72,118.77 74,744.58 81,356.52 12,690.39

Durante el periodo 2015 y 2019 las exportaciones fueron destinadas principalmente a Colombia. Para el afio 2019, de los $81.34
millones de FOB, el 55% se envié a Colombia, 17% a Peru, el 5% a Costa Rica, el 4% a Bolivia, el 2% a India y el resto fue destinado a

otros paises de América Latina, Asia y Europa.

Fuente: Banco Central del Ecuador

(e
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Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios
Cédigo Nandina: Del 7201 al 7229; del 7301 al 7314




IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Ao (2015-Feb 2020)
Toneladas en Miles y FOB en Miles $

Importaciones Nacionales
FOB (Miles USD)

Costo promedio

TON (Miles) FOB (Miles USD) | portonelada en 1,046,124
délares 947 777 o
! 896,868 901,693
2015 1,216.17 947,776.70 779.31
2016 1,080.79 612,619.78 566.82 612,620
2017 1,380.66 896,867.86 649.60 I
2018 1,384.92 1,046,124.33
0 gy 755.37
136,499
2019 1,132.72 901,692.56
g 0 796.04 -
Ene-Feb 2020 180.69 136,498.53 755.42
. 2015 2016 2017 2018 2019 Ene-Feb 2020

Las importaciones en el afio 2019 fueron $901 millones de FOB, inferior en 14% en relacion al afio 2018 y menor en 5% en
comparacion con el afio 2015.

De enero a febrero de 2020 las importaciones sumaron $ 136 millones de FOB que representd el 15% del total importado en el

B C/~IN4
Fuente: Banco Central del Ecuador :

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios T —
Cdodigo Nandina: Del 7201 al 7229; del 7301 al 7314




IMPORTACIONES

Importaciones Nacionales Por Pais (2015-Feb 2020)
FOB en Miles $

Participaciones de los paises de origen de las Importaciones

2019
AreaCS:i:::mlca = ‘ E';:-:gb Resto del
China 490,292.07 262,381.93 344,246.39 | 444,596.64 | 424,526.33 | 57,354.12 mundo
Brasil 51,781.81 69,489.47 129,705.38 | 139,480.82 | 109,867.76 | 12,344.92 —
Japén 53,715.48 49,744.35 56,470.91 73,711.17 63,531.03 17,510.56 Colombia
Estados Unidos 72,183.07 29,982.99 71,681.71 76,268.94 47,375.76 3,564.91
Resto del mundo | 279,804.28 201,021.04 294,763.48 | 312,066.76 | 256,391.67 | 45,724.01
Total 947,776.70 612,619.78 896,867.86 1,046,124.33 @ 901,692.56 | 136,498.53

Brasil
12%

Entre 2015 y 2019, China con una participacion en promedio del 45% fue el origen principal de las importaciones. Para 2019, de las
901.69 MM de valor FOB importado, el 47% fue de origen China, el 12% de Brasil, 7% de Japdn, el 5% de Estados Unidos, el 5% de
Colombia y el resto era de otros paises del mundo.

—
Fuente: Banco Central del Ecuador @:ﬁ

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORACION FINANCIERANACIONAL
Cédigo Nandina: Del 7201 al 7229; del 7301 al 7314




BALANZA COMERCIAL

La balanza del sector fue deficitaria, siendo las exportaciones en el ano 2019 el 9% de total

de las importaciones

Balanza Comercial
(Miles USD) 2018

2015 2016 2017 2019 Ene-Feb 2020
-123,808
-565,653
-881,493 -824,749 -820,336
-971,380
S
Fuente: Banco Central del Ecuador E:‘E
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios COREORASIOWFINANCIEBAINACIONAL

Codigo Nandina: Del 7201 al 7229; del 7301 al 7314




BALANCE DE SITUACION

dentro del rango considerado como dptimo (40%-60%).

Durante el periodo analizado, el ratio de endeudamiento se ubicd entre el 57% y 59%, indicando que el sector se mantuvo

Las cuentas de activo y pasivo en los dos ultimos afios experimentaron tasas interanuales positivas. Mientras que la cuenta de

patrimonio presentd una tendencia creciente entre 2015 y 2018, existiendo en el Ultimo afio un incrementd del 0.5%.

Cuentas (MM

USD) ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
Activo 1,265.19 1,236.59 1,362.11 1,395.82
Pasivo 720.81 660.33 788.69 819.73
Patrimonio 544.70 576.26 573.42 576.09
Fuente: SRI

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Variacion interanual (%)
Principales cuentas del Balance de Situacion Inicial
2015 2016 2017 2018

— 2%
|-6.0% | |-2% .
'
=] #— u
==@==\/ariacion Activo === \/ariacion Pasivo === \/ariacion Patrimonio

(e
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BALANCE DE RESULTADOS

*  Enlos ultimos dos afios la cuenta ingresos presentd una tasa interanual positiva del 13% en promedio, la cuenta de costos/
gastos un incremento del 16% en promedio.

*  Entanto que cuenta de la utilidad neta en el afio 2017 decrecié en 34% y en el afio 2018 disminuyd en 68% en comparacién
al afio inmediatamente anterior.

Variacion interanual (%)
Principales cuentas del Estado de Resultados

c“eﬁ:;;MM 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2015 016 2017 2018
Ingresos 1,042.15 917.09 1,067.96 1,167.93 =
Costos y Gastos 991.41 854.70 1,027.01 1,154.88
Utilidad neta 50.74 62.39 40.95 13.05
==@==Variacién Ingresos == Variacién Costos y Gastos === \/ariacion Utilidad neta
@ AV
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



INDICADORES FINANCIEROS

Indicador ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 Respecto al andlisis de los indicadores financieros en el
2018, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:
ROA 4.01% 5.05% 3.01% 0.94% ! ’ y g g
ROE 9.32% 10.83% 7.14% 2.27% ..
> > : ° = Retorno de la Inversion(ROA): En el 2018, por cada
Margen Neto 5.05% 7.09% 4.04% 1.20%

$100 de Activos se generaron $0.94 de Utilidad Neta.

Variacion interanual (%)

Indicadores Financieros =  Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2018, por cada
2015 2016 2017 2018 $100 invertido por los accionistas, la empresa generd
$2.27 de Utilidad Neta.

= El Margen Neto: En el 2018, por cada $100 de Ventas
quedo para los propietarios $1.20 de Utilidad Neta.

m=@)== Variacion ROA  ==@== Variacion ROE === Variacion Margen Neto g—ﬂ

Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




VENTAS DOMESTICAS

Las ventas después de la caida del ano 2016 mostraron una tendencia creciente. En el ultimo afio

aumentaron en 8% respecto al ano inmediatamente anterior.

Ventas
(MM USD)
1,090.93

1,003.95 1,013.64
879.54

2015 2016 2017 2018

@ Ay
Fuente: SRI CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




IMPUESTOS

* El IR recaudado del 2018 disminuyo en 37% respecto al afio 2017, y el IVA recaudado

aumento en 3%

IMPUESTOS (MM

usD)

IR causado 13.87 14.50 13.31 8.40
IVA causado 45.24 46.64 34.08 35.23
Total general 59.11 61.14 47.39 43.63

Fuente: SRI

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Variacion internual (%)
Impuestos

2015 2016

==@==\/ariacién IR Causado

2017 2018

e=@==\/ariacion IVA Causado

(e
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CREDITO

En el afo 2019 el volumen de crédito fue inferior en 26% respecto al ano anterior. Siendo el 99% del
total otorgado por la Banca Privada y el 1% por las Instituciones Financieras Publicas.

Subsistema (MM USD)

Bancos Privados 336.71 341.91 521.03 418.30 336.73
Inst. Fin. Pablicas 10.72 17.21 37.78 43.57 4.57
Mutualistas 0.01 0.00 - - -
Sociedades Financieras 0.08 0.01 - - -
TOTAL 347.51 359.13 558.81 461.87 341.29
Evolucién Volumen de Crédito Participack"))n dsel l\alc..umen de Crédito
(MM USD) or Nu sistema
558.8 Ano 2019
461.9
347.5 359.1 341.3
Bancos Inst.-Fin.
Privados Publicas
99% 1%
2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Superintendencia de Bancos

Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CONCLUSIONES

= En el afio 2018 existieron 63 industrias basicas de hierro y acero radicadas el 83% en las provincias de Guayas (46%) y
Pichincha (37%). Durante este ano sector otorgd 37,119 empleos, siendo mas del 80% dado por las medianas empresas.

=  El sector de industria basica de hierro y acero en el afio 2018 crecié en 1.23% con una participacién sobre el PIB 0.79%.

= El 53% en promedio de las exportaciones entre 2015 y 2019 han sido destinadas a Colombia. En tanto que el 45% en
promedio de las importaciones durante este periodo han sido del pais de origen de China. En este sector se observd que las
exportaciones del 2015 al 2019 representaron el 8% en promedio de las importaciones, registrandose asi una balanza comercial

deficitario.

= Las ventas de las industrias basicas de hierro y acero entre 2017 y 2018 han aumentado a una tasa interanual del 11% en
promedio.

= Los créditos destinados al sector han disminuido desde $347.51 millones en el afio 2015 a $341.29 millones en el afio 2019,
significando menos del 2%. Se pudo detectar que el apoyo financiero ha provenido de la banca, teniendo una participacion en el

ultimo ano del 99%.
[,
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CREANDO FUTURO NACIONAL

www.cfn.fin.ec

o CorporaciénFinancieraNacional o @CFN_ECUADOR




