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CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD (1)

Clivu 4.0

cODIGO DESCRIPCION cODIGO DESCRIPCION

A Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca. C Industrias Manufactureras.
AO1 Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de Servicios C10 Elaboracién de Productos AIimenti‘cios. -
Conexas. Cc107 Elaboracion de Otros Productos Alimenticios.
A012 Cultivo de Plantas Perennes. C1073 Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria.
A0127 Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas. C10731 |Elaboracién de cacao, chocolate.
A01270 |Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas. C107311 [Elaboracién de cacao, manteca, grasa y aceite de cacao.
A012702 |Cultivo de cacao. C107312 Elaboracién de chocolate y productos de chocolate.
A012: C10731:
Este grupo incluye el cultivo de plantas perennes, es decir, Este grupo incluye la elaboracion de cacao, chocolate y sus
de plantas que duran mas de dos temporadas. derivados
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Fuente: ClIU 4.0
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CLASIFICACION DE LA ACTIVIDAD (ll)

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

CcODIGO DESCRIPCION

18 Cacao y sus preparaciones

1801 Cacao en grano, entero o partido, crudo o tostado

1802 Céscara, peliculas y demas desechos de cacao

1803 Pasta de cacao, incl. desgrasada

1804 Manteca, grasa y aceite de cacao

1805 Cacao en polvo sin adicién de azucar ni otro edulcorante

1806 |Chocolate y demads preparaciones alimenticias que contengan cacao
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Fuente: Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CACAO, CHOCOLATE Ecuador ocupa el 4to lugar como productor

de cacao en grano a nivel mundial. Existen dos variedades de cacao
en Ecuador:
. . v -
Beneficios de su consumo: 7 _ Cacao CCN-51 0 Don Homero

v' Antidepresivo \ v Cacao Nacional o Aroma Fino
v"  Fortalece el corazén

v' Disminuye el riesgo de sufrir
un accidente cerebrovascular

Ecuador posee certificaciones
para su exportacion:

Pe®
FAIRTRADE W

Existen muchas variedades:
INTERNATIONAL
Chocolate Negro I
Chocolate con leche
Chocolate Blanco
Chocolate con especias

Chocolate con frutas deshidratadas

Rainforest BIOSUISSE
= Alliance ORGANIC

SSANENENEN

Hay dos asociaciones privadas que junto con los ministerios y la
aduana colaboran en la correcta exportacion del cacao y sus
derivados:

Fuente:

Ficha Sectorial de Proecuador (2017) Anecacao a p ro C a c a E:
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Asociacion Nacional de Exportadores de Cacao - Ecuador
ASOCIACION DE PRODUCTORES
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ALMENDRAS DE CACAO FERMENTADAS Y SECAS

|Aguadesechavcascara ( - I Limpieza Cascarilla Acalinizacién*
-l {opcional) Tostade

* “Dutched" . generalmente con carbonato de potasie para

aumentar laintensidad del sabory colerdel producto final, que
se puede aplicar en diferentesniveles del procesode
transformacién.

NIB TOSTADO

Molienda y refinacién para preducir masa o licor

Licor a ser procesado
Alcalinizacion opcional

L |
Prensa?g---l---

Combinaciones ey m

Mezclado (—l -t

ESTRUCTURA

T M o
PRODUCTIVA DE LA ; ortade Cacao antecade Cacao -~ ::oﬁl?ea:ézn -
- L Leche
AG RO I N D U STR I A i i Enfriamiento Desodorizacién Temperlado = {opcional)
] l Molienda torta Enfriami;ntot . i
H mpacado o0 lambores de
CACAOTE RA l I Tamizado almacenamiento e =
| v I Chocolate liguido o cubierta
1 ‘ o ] I (cobertura)
‘ ;--. LY
7
i I ¥ 4 4 Liquido almacenado \\ Modelado Enrolladlo
NV
> Almacenamiento en bolsas Producto de Chocolate Producto de Chocolate

semi-finalizado finalizado

‘\
\ \ 4
& s> v
Confiteri?otras industrias == em = e = - - CONSUMIDORES
Fuente y Elaboracion:

www.icco.org/questions/process.htm.
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@riezclado }

Fuente y Elaboracion: https://www.chocolatesnestle.es/

a Torrefaccion

© Trituracion

PROCESO DE
OBTENCION DEL
CACAO, CHOCOLATE




PROCESO DE OBTENCION DEL CACAO, CHOCOLATE

@® rcfinacion @ Conchado

@Templado

O O

@Moldco y cmbalaje

g J
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Fuente y Elaboracion: https://www.chocolatesnestle.es/




NUMERO DE EMPRESAS DEL SECTOR CACAOTERO

= Durante el 2019 el sector cacaotero estuvo conformado por 131 empresas, de las cuales el 79% se dedicaron al cultivo de cacao y

las demas a la industria manufacturera.

= Durante el mismo afio el sector reportd 1,253 plazas de empleo, siendo las MiPymes las que abarcan el 95% de las plazas

registradas .

Cultivo de cacao # Empresas # Empleados
(A012702) 2019 2019
Grande 2 20
Mediana 3 205
Pequefa 27 313
Microempresa 72 341

Total 104 879

Participacion (%) #Empresas dedicadas al Cultivo de
Cacao por provincia
2019

Demas
Provincias
27%
El Oro

7% Guayas

Pichincha 58%
8%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Elaboracion de cacao,| # Empresas # Empleados
chocolate (C10731) 2019 2019
Grande 2 45
Mediana 5 189
Pequefa 7 78
Microempresa 13 62
Total 27 374

Participacion (%) #Empresas dedicadas a la
Elaborgacion de Cacao y Chocolate por provincia
2019

Azuayl-os Rios
a% A%
Guayas

()
33% Pichincha

59%




CULTIVO DE CACAO (Afio 2019)

En el 2019, Guayas abarco el 31% y Los Rios el 24% de la produccion nacional.

Provincia Superficie Produccién (Tm.) Rendimiento Porcentaje
Cosechada (ha) : (Tm/ha) Nacional
Guayas 115,933 88,879 0.8 31%
Los Rios 116,898 66,969 0.6 24%
Manabi 110,446 39,884 0.4 14%
2019 Esmeraldas 54,597 23,082 0.4 8%

Resto de 127,561 64,865 0.5 23%
Provincias

Total 525,435 283,680 0.5 100%

o
Fuente: INEC - ESPAC 2019. E; J

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORRORACION BINANCIRRAINACIGNAL



PRODUCCION Y SUPERFICIE COSECHADA DE CACAO

Entre el 2016 y 2019 la produccion y la superficie cosechada aumentaron en 60% vy

16% respectivamente.

Produccién y rendimiento del cultivo de cacao Superficie Cosechada (ha) por provincia
021 Los Rios Manabi Guayas Esmeraldas Rest.o c.|e Total
Provincias
m 2016 96,200 94,904 89,607 61,824 111,722 454,257
____ S — m2017 105,503 102,207 84,869 58,162 116,586 467,327
2016 2017 2018 2019 2018 116,427 114,553 89,331 63,719 117,920 501,950
B Produccién (Millones de Toneladas) m2019 116,898 110,446 115,933 54,597 127,561 525,435

o
Fuente: INEC - ESPAC 2016 - 2019. E;ﬁ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORRORALION EINANCIERANACIONAL



PRECIO PRODUCTOR CACAO

PRECIO PRODUCTOR - CACAO CCN1 ALMENDRA SECA ($/TON)
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PRECIO PRODUCTOR - CACAO FINO DE AROMA ALMENDRA SECA ($/TON)
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Fuente: MAGAP-SINAGAP

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

vicios

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Ser!




PRECIO INTERNACIONAL DEL CACAO

PRECIO INTERNACIONAL - CACAO ($/TON)
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o
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Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




PRECIO PRONOSTICADO DEL CACAO

PRECIO PRONOSTICADOS DEL CACAO POR TONELADA ($)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

S
Fuente: http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets g;ﬂ

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORRORACION EINANCIERANACIONAL




PIB DEL SECTOR

Cultivo de Cacao

El cultivo de banano, café y cacao en el afio 2019 sumd
$1,439 millones , con una participacién en el total del PIB
de 2%. En el 2019, el sector evidencia un aumento del
1.36% respecto al afio 2018.

Cultivo de banano, Participacion del
café y cacao L] Sector sobre el
(Miles § de 2007) |  (Miles $ de 2007) PIB

2014 1,197,325 70,105,362 1.71%
2015 1,285,521 70,174,677 1.83%
2016 1,284,342 69,314,066 1.85%
2017 1,407,295 70,955,691 1.98%
2018 1,420,353 71,870,517 1.98%
2019 prev 1,439,689 71,814,087 2.00%

Prev: Prevision

Variacion interanual del Cultivo de banano, café y cacao

2014 2015 2016 2017 2018 2019

[0.03%]  |1.36%|

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Elaboracion de Cacao, Chocolate

La Elaboracién de cacao, chocolate (..) en el afio 2019
sumo $99.04 millones, con una participacion en el total del
PIB de 0.14%. En el 2019 se evidencié un crecimiento del
4.93% respecto al afio 2018.

Elaboracion de cacao,

cho.colallte y !)roductos de (M“::Bs-::azloon Sector sobre el
confiteria (Miles $ de 2007) ]}
2014 98,738 70,105,362 0.14%
2015 96,673 70,174,677 0.14%
2016 93,755 69,314,066 0.14%
2017 93,942 70,955,691 0.13%
2018 94,388 71,870,517 0.13%
2019 prev 99,044 71,814,087 0.14%

Prev: Prevision
Variacién interanual de la Elaboracién de cacao, chocolate y

productos de confiteria
2014 2015 2016 2017 2018 2019

| 0.20% | | 0.47% |

e

Participacion del




EXPORTACIONES (1)

Exportaciones Nacionales Por Ao (2016-Jul 2020)
Toneladas Miles y FOB Miles $

Exportaciones FOB

Afio T(?N F.OB Costo Ton.eladas (Miles S)
(miles) (MViles S) Promedio (S)
672,425.93
2017 308.27 672,425.93 2,181.31
425,903.03
2018 321.91 787,926.18 2,447.64
2019 297.07 763,896.89 2,571.42 l
2020 157.27 425,903.03 2,708.17
(Ene-Jul) 2016 2017 2018 2019 2020

(Ene-Jul)

En el 2019, el sector del cacao exportd 297.07 miles de toneladas métricas, valor inferior en 8% en relaciéon al 2018. De igual
manera se observé que en el mismo afio el costo de la tonelada promedio aumenté en $123.78 comparado al costo en 2018.

o
Fuente: Banco Central del Ecuador E:E

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Nandina: 18




EXPORTACIONES (Il)

Exportaciones Nacionales Por Pais (2016-Julio 2020)
FOB en Miles $ Part. (%) Paises Destino de Exportaciones 2019

Area Econémica 2020

Destino (Ene-Jul)

Indonesia

Indonesia 46,376.94 85,979.28 128,248.07 168,810.69 86,516.02 Resto del Mundo 22%
(]

Estados Unidos 181,526.14 128,792.82 133,076.72 140,853.95 112,547.94 28%

Paises Bajos

(Holanda) 96,960.09 87,761.37 91,355.17 109,521.89 38,232.84

Malasia 68,654.72 86,785.61 109,631.78 72,331.46 46,811.55 Estados Unidos
México 66,242.63 51,819.67 56,001.46 60,084.09 27,871.38 Ler
Resto del Mundo 290,269.64 231,287.19 269,612.98 212,294.81 113,923.29

Total 750,030.16 672,425.93 787,926.18 763,896.89 425,903.03

Ecuador en 2019 exportdé $763.9 millones siendo los principales paises de destino: Indonesia (22%) y Estados Unidos (18%).
Cabe mencionar que en el ultimo afio (2019) Estados Unidos pierde su posicion del principal pais de destino.

o
Fuente: Banco Central del Ecuador E;J

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Nandina: 18




IMPORTACIONES (1)

Importaciones Nacionales Por Ao (2016-Jul 2020)
Toneladas en Miles y FOB en Miles $

TON FOB To::\:?;:as Importaciones FOB
(Miles) (Miles $) Promedio ($) (Miles $)
43,435.72
2016 5.61 25,420.55 4,528.07 39,897.26
32,198.92

2017 7.09 32,198.92 4,543.06 25 420.55

2018 8.55 39,897.26 4,668.30 17,860.95

2019 9.22 43,435.72 4,712.46 .

2020 .
(Ene-Jul) 3.91 17,860.95 4,565.71 2016 2017 2018 2019 2020

(Ene-Jul)

Para el 2019, las importaciones fueron de 9.22 miles de toneladas métricas correspondiente a $43.44 MM en términos FOB.
En particular, el volumen de importacién de cacao en Ecuador es menor a la cantidad que se exporta.

o
Fuente: Banco Central del Ecuador E:E

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Nandina: 18




IMPORTACIONES (Il)

Importaciones Nacionales Por Pais (2016-Julio 2020)

FOB en Miles $

Area Econémica

2020
Origen (Ene-Jul)
Colombia 8,034.04 11,829.13 12,309.25 13,727.99 5,677.03
Estados Unidos 4,293.53 4,850.27 6,319.79 7,154.23 3,668.95
Brasil 2,189.75 2,334.31 4,339.36 5,936.37 2,093.17
Peru 3,692.84 3,559.88 3,473.37 4,246.84 1,351.28
Chile 1,580.08 2,883.90 3,726.30 4,181.91 1,146.93
Resto del Mundo 5,630.32 6,741.43 9,729.18 8,188.37 3,923.58
Total 25,420.55 32,198.92 39,897.26 43,435.72 17,860.95

Part. (%) Paises Origen de Importaciones 2019

Resto del Mundo
19%
Colombia

31%

Estados
Unidos
16%

En el afio 2019 el pais de origen principal de importaciones fue Colombia con un participaciéon del 31%, seguido de Estados
Unidos con el 16%.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

Nandina: 18

I~
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BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial del sector evidencia superavit en el periodo analizado.

Balanza Comercial

(FOB Miles $)
724,609.60 748,028.92 720,461.17
640,227.01
408,042.08
2016 2017 2018 2019 2020

(Ene-Jul)

o
Fuente: Banco Central del Ecuador E; J

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Nandina: 18




BALANCE DE SITUACION

Elaboracion de Cacao, Chocolate

Cultivo de Cacao

En el sector, las cuentas de activos, pasivos y patrimonio
evidencian un crecimiento en el periodo 2015 - 2019 del

En el sector, las cuentas de activos y patrimonio evidencian
un crecimiento en el periodo 2015 - 2019 del 66% y mas del

24%, 28% y 14% respectivamente. 100% respectivamente, al contrario del pasivo que
disminuyd en 16%.
Cuentas Suentas 2015 2016 2017 2018 2019
(Millones $) (Millones $)
Activo 108.85 115.96 115.87 135.21 134.50 Activo >3.83 2391 64.27 93.32 89.29
Dasivo o o] 8137 9248 9234 Pasivo 41.58 44.04 49.29 49.14 34.93
Patrimonio | 36.92 42.02 34.49 42.73 42.16 Patrimonio 14.91 9.86 14.98 44.19 54.36
Variacién interanual de las cuentas del Balance de Situacién Variacién interanual de las cuentas del Balance de Situacién
Inicial
2015 2016 2018 2015 2015 2016 2017 2018 2019

21%
15%

==@==\/ariacion Activo

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

=== \ariacion Pasivo

=== Variacién Patrimonio

6%

==@==\/ariacion Activo

=== Variacion Pasivo

=== Variaciéon Patrimonio




BALANCE DE RESULTADOS

Cultivo de Cacao

Durante los afios de andlisis se observé que el sector presenta
perdidas, siendo esto atribuible a los costos superiores a los
ingresos del sector.

Elaboracion de Cacao, Chocolate

Se observd que en 2019 existen perdidas netas, luego de
que durante el 2018 el sector evidencié utilidad positiva.

Cuentas 2015 2016 2017 2018 2019 Cuentas
(Millones $) (Millones $)

Ingresos 82.49 62.78 36.30 56.79 48.27 Ingresos 32.44 43.32 37.44 73.17 78.01

Costos y

Gastos 84.57 64.17 39.79 57.08 51.56 Cg:;::sv 35.03 44.41 37.92 2167 21.20
Utilidad neta|  -2.08 -1.39 -3.49 -0.30 -3.30 Utilidad neta -2.59 -1.09 -0.48 1.50 -3.18

Variacion Interanual de las Cuentas del Estado de Variacion Interanual de las Cuentas del Estado de
Resultados Resultados
2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

2016

| -38% |

==@==\/ariacion Ingresos === Variacion Costos y Gastos === Variacion Utilidad neta

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

I s e . e e e - | _—— - L} _—— L]

=={== Variacion Utilidad neta

==@== Variacion Ingresos

=== Variacion Costos y Gastos



INDICADORES FINANCIEROS

Respecto al analisis de los indicadores financieros del sector en el 2019, ROA, ROE y Margen Neto presentan una variacion

negativa respecto al afio 2018. 1
|
Cultivo de Cacao : Elaboracion de Cacao, Chocolate
|
Indicador 2015 2016 2017 2018 2019 : Indicador 2015 2016 2017 2018 2019
ROA -1.91% -1.20% -3.01% -0.22% -2.45% I ROA -4.81% -2.02% -0.74% 1.61% -3.56%
ROE -5.64% -3.30% -10.12% -0.69% -7.82% : ROE -17.36% -11.03% -3.19% 3.39% -5.85%
Margen Neto -4.21% -4.95% -17.43% -1.11% -13.62% I |Margen Neto -15.20% -6.03% -2.24% 6.41% -10.94%
I
Variacion Interanual de los Indicadores Financieros : Variacion Interanual de los Indicadores Financieros
|
oo 2016 2017 2018 2019 1 2016 2017 2018 2019
00
i | I ‘
38% | 386% |
| -18% 1 316%
| 71% <
I 63% 63% 206%
6 ‘
|
I
I
‘ I
.
=== Variacion ROA  ==@== Variacion ROE ==/~ Variacion Margen Neto : === Variacion ROA ==@== \/ariacion ROE =={== Variacion Margen Neto
Fuente: SRI :
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios .




VENTAS DOMESTICAS

Las ventas domésticas de las empresas dedicadas al cultivo de cacao han decrecido durante el
periodo 2018-2019 en 9%.

Para las empresas manufactureras del sector las ventas aumentaron en el mismo periodo en 24%.

Cultivo de Cacao Elaboracion de Cacao, Chocolate

Ventas (Millones $) Ventas (Millones $)

1
I
[
I
|
49.51 | 29.08
| 23.42
| 21.33
18.04
28.02 | 17.02
26.49 24.21 I

20.03 I
I
I
[
|

2015 2016 2017 2018 2019 : 2015 2016 2017 2018 2019
1
|
: o
Fuente: SRI ! CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



IMPUESTO A LA RENTA E IVA CAUSADO

Elaboracion de Cacao, Chocolate

Cultivo de Cacao

= EI'IR causado del 2019 respecto al afio 2018 disminuyd en1%. El IVA
en 2019 disminuyd en 12%, con respecto al afio anterior.

= El'IVA causado del 2019 respecto al afio 2018 aumentd en 14% y el
IR disminuyd en 17% en el periodo 2018-2019.

2015 2016 2017 2018 2019
IR causado 0.23 0.14 0.14 0.18 0.16 IVA causado 0.34 0.45 0.47 0.54 0.45
IVA Causado 0.73 0.70 0.77 0.83 0.73 IVA Causado 1.01 1.13 1.13 1.30 1.47
Total 0.96 0.84 0.91 1.01 0.90 Total 1.35 1.57 1.60 1.83 1.92

Variacion Interanual - Impuestos Variacion Interanual - Impuestos

2015 2016 2017 2018 2019
2015 2016 2017 2018 2019

=== \/ariacion IR === Variacion IVA

Fuente: SRI
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios

=== \/ariacion IR === Variacion IVA




CREDITO (l)

Cultivo de Cacao

El crédito del sector en el 2019 aumentod en 6% respecto al aho 2018

SUBSISTEMA pLoy k] 2020
(Millones USD) 2046 2047 2048 2048 (Ene-Jun) (Ene-Jun)
Bancos Privados 11.34 11.00 13.08 14.10 6.61 6.86
Instituciones Financieras Publicas 29.77 32.47 29.41 31.03 13.96 9.72
Mutualistas - - - - - -
Sociedades Financieras 2.26 - - - - -
Total 43.37 43.47 42.49 45.14 20.57 16.58
Evolucién Volumen de Crédito Participacion del Volumen de Crédito por Subsistema
(Millones $) Afio 2019
43.37 43.47 42.49 45.14
Bancos
20.57 i
16.58 Privados
31%
. Instituciones
B B Financieras
2016 2017 2018 2019 2019 2020 Publicas

(Ene-Jun) (Ene-Jun) 69%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CREDITO (Il)

Elaboracion de Cacao, Chocolate

El crédito del sector en el 2019 disminuyd en 9% respecto al afio 2018

SUBSISTEMA 2019 2020
(Millones USD) (Ene-Jun) (Ene-Jun)
Bancos Privados 123.96 54.09 102.46 100.85 67.91 22.33
Instituciones Financieras Publicas 15.65 11.28 8.85 0.41 0.21 0.30
Mutualistas 0.02 - - - - -
Sociedades Financieras 0.02 - - - - -
Total 139.65 65.36 111.31 101.26 68.12 22.63
Evolucion Volumen de Crédito Participacion del Volumen de Crédito por Subsistema
(Millones $) Afio 2019
139.65
111.31 101.26 Instituciones
Financieras
65.36 gs.12 Publicas
0,
I I 22.63 0.40%
o . B.
2016 2017 2018 2019 2019 2020 SHEeS
Privados

(Ene-Jun)  (Ene-Jun) 99.60%
Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios



CREDITO: GESTION CFN B.P.

La CFN B.P. desde 2017 a 2019 ha destinado al Sector Cacaotero cerca de $ 17.87 millones, concentrados principalmente en los créditos
de tamafio Corporativo (74%). Cabe mencionar que en lo que va del 2020 (de enero a agosto) no se han aprobado créditos para este
Participacion del monto aprobado
por subsegmento 2017-2019

Participacion del monto aprobado

sector.
por provincia del Proyecto 2017-2019

Gestion interna! de CFN B.P.
($ millones)

Pichincha
6%

11.02
9.57
Esmeraldas
5%
Morona
291 2%
052 - El Oro
— 0%

2017 2018 2019

M Aprobaciones M Desembolsos

Cartera de Crédito Bruta® de CFN B.P.

Nota(1): Se excluyen operaciones de segundo piso, castigadas y de cartera cero

Cartera Total

Morosidad

Contribucién a
la Morosidad

Modalidad USD MM
Primer Piso 6.87 25 19.76% 11.38%
Novacion 3.30 6 0.00% 0.00%
Reestructuraciones 1.76 4 0.00% 0.00%
Total 11.93 35 11.38% 11.38%

Fuente: Estadisticas institucionales (Gerencia de Gestion Estratégica y Cartera de Crédito al 31 de agosto de 2020)
Elaborador por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios




CONCLUSIONES

. En 2019 el 55% de la produccion total del cacao estuvo concentrada en Guayas y Los Rios.

. Para agosto de 2020 el precio del cacao CCN1 Almendra Seca ($/Ton) fue de $752, 13% inferior que en agosto de 2019 y del Cacao Fino
De Aroma Almendra Seca ($/Ton) fue de $895, 1% superior que en su afio previo.

. El sector muestra superdvit en la cuenta de balanza comercial; sin embargo, las exportaciones de cacao presentaron una variacién
interanual negativa entre 2018 y 2019 del 3%.

. Las ventas del subsector de la elaboracién de cacao y chocolate evidencié tener mejor desempeiio durante el ejercicio 2019, registrando
para ese afio la suma $29.08 MM, mas del 24% que lo reportado en el 2018.

. Por el lado de las recaudaciones impositivas, los elaborados de cacao alcanzaron el $ 1.92 millones durante 2019, mientras que las
recaudaciones de las empresas dedicadas al cultivo fue de $ 896 mil.

. En cuanto a temas crediticios, se observd para el afio 2019 que la banca publica participd del 69% del volumen de crédito destinado a
financiar cultivo de cacao. En tanto que para el sector de elaboracidn de cacao y chocolate se detectd que en el afio 2019 la banca privada fue

el principal colocador de créditos (99.6%).

. Entre 2017 y 2019, la CFN ha colocado cerca de $20.97 millones en créditos para la activacion de este sector; ademas, se observé que las

operaciones que se acogieron a alguna modalidad de solucién de obligacidon no presentan cartera improductiva.
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