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Fuente: ClIU 4.0

Clasificacion de la actividad (1)

CODIGO CLASIFICACION INDUSTRIAL INTERNACIONAL UNFORME (CIIU 4.0.)

CODIGO | DESCRIPCION
A Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca.
AO01 Agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios conexas.
A011 Cultivo de plantas no perennes.
A0114 Cultivo de cafia de azlcar.
A01140 Cultivo de cafia de azUlcar.
A011400 Cultivo de cafia de azUlcar.
C Industrias manufactureras.
C10 Elaboracién de productos alimenticios.
C107 Elaboracion de otros productos alimenticios.
C1072 Elaboracién de azucar.
C10720 Elaboracion de azucar.
C107202 Elaboracion y refinado de azlcar de cafia y melaza de cafia; remolacha azucarera, etcétera.
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.
G46 Comercio al por mayor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas.
G463 Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco.
G4630 Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco.
G46309 Venta al por mayor de otros productos alimenticios.
G463092 |Venta al por mayor de azucar, chocolate y productos de confiteria.

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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P Clasificacion de la actividad ()

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

CODIGO | DESCRIPCION

12 Semi_llas y frutos oleaginosos; semillas y frutos diversos; plantas industriales o medicinales; pajay
forraje
Algarrobas, algas, remolacha azucarera y cafia de azucar, frescas, refrigeradas, congeladas o secas, incl.

1212 pulverizadas; hgesos y a.llmer)dras.: de frutos y demas productos yeggtales, incl. las rai.ces de glchicoria sin
tostar de la variedad "Cichorium intybus sativum”, empleados principalmente en la alimentacion humana,
n.c.o.p.

121293 Carfa de azucar, fresca, refrigerada, congelada o seca, incl. pulverizadas

17 Azucares y articulos de confiteria

1701 Azucar de cafia o de remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado solido

170111 Az.l]c.:far de cafia 0 de remolacha y sacarosa quimicamente pura, en estado sélido : Azucar en bruto sin
adicion de aromatizante ni colorante : De cafia

170112 Azucar de remolacha solido, en bruto, sin adicion de aromatizante ni colorante
Azucar de cafia, en estado sélido, sin adicion de aromatizante ni colorante, que se obtiene sin centrifugar,

170113 con un contenido de sacarosa 69 ° a 93 °, que solo contiene microcristales anhedrales naturales (véase la
nota de subpartida 2.)

170114 A_zacar de cafia, en estado soélido, (excepto los de la cafia de azlUcar 1701 13) sin adicion de aromatizante
ni colorante

170191 Azlcar de cafa o remolacha, sélido, con adicién de aromatizante o colorante

170199 AzUcar de caﬁg 0 remolach,a y sacarosa quimicamente pura, sélidos (exc. los con adicion de aromatizante
o colorante, asi como el azucar en bruto)

1703 Melaza procedente de la extraccion o del refinado del azucar

170310 Melaza de cafia, procedente de la extraccion o del refinado del azlucar

170390 Melaza de remolacha, procedente de la extraccion o del refinado del azucar

Fuente: Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador E_
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios ;

Corporacion Financiera Nacional B.P.
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Empresas del Sector Azucarero

= En el afio 2020 existieron 54 empresas que se dedicaron a las actividades relacionadas al cultivo de cafia de azucar,
generando 654 empleos, siendo el 46% correspondiente a empresas medianas; mientras que, para las actividades
relacionadas a la manufactura existieron 10 empresas que generaron 5,487 empleos.

= La actividad de venta al por mayor de azlcar fue realizada por 42 empresas, generadoras de 470 plazas de empleo.

Actividades relacionadas al cultivo (A011400)
# Empresas | # Empleados

Tamafio de empresa

2020 2020
Mediana 10 304
Pequefia 19 238
Microempresa 24 107
Grande 1 5
Total 54 654

Actividades relacionadas a la manufactura (C107202) Actividades relacionadas a la venta (G463092)

Tamafio de empresa # Empresas | # Empleados Tamafio de empresa # Empresas ‘ # Empleados
2020 2020 2020 2020
Grande 4 5,454 Mediana 12 209
Microempresa 3 14 Grande 5 117
Mediana 2 13 Microempresa 16 86
Pequefia 1 6 Pequena 9 58
Total 10 5,487 Total 42 470

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Corporacion Financiera Nacional B.P.

\ (/4 //'

A /7

AW/
Av/4
-y

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



Sector Azucarero por provincia

Para los 3 grupos de actividades asociadas al azlcar, se observé una mayor participacion en las empresas domiciliadas en

la provincia de Guayas.

Participacion (%) del # de empresas
dedicadas al cultivo de azucar por
provincia 2020

7% s
9 B Guayas
4% 47 y
B Azuay
Participacion (%) del # de empresas mLoja
dedicadas a la manufactura de azucar por
provincia 2020 B Manabi
m Canar
mOtras
mGuayas provincias
B Tungurahua
[ Canar
MImbabura

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Participacion (%) del # de empresas
dedicadas a la venta de azucar por
provincia 2020

5% 5%

7% B Guayas
M Pichincha
M Tungurahua

B Azuay

mLoja
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Produccion y Superficie cosechada de caia de azucar (1)

= Para el aflo 2020, la superficie cosechada de cafia de azlcar para azucar en Ecuador fue de 139,406 hectareas,
abarcando una produccion de 11,016,167 toneladas métricas.

= La provincia de Guayas abarco el 75% de la produccion nacional, seguido de Cafiar con el 19%.

AR Sravine Superficie Produccion Rendimiento Porcentaje
Cosechada (ha) (Tm.) (Tm/ha) Nacional

Guayas 108,751 8,263,746 76.0 75%
Canar 24,588 2,120,542 86.2 19%
Los Rios 1,914 151,341 79.1 1%
2020 Loja 1,700 209,091 123.0 2%
Resto de 2,453 271,448 110.7 2%
Provincias
Total 139,406 11,016,167 79.0 100%
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos — ESPAC 2020 @_7’;
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios :/‘&
Corporacion Financiera Nacional B.P. xS
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Produccion y Superficie cosechada de cafna de azucar (Il)

= En el afio 2020 la produccion de cafia de azucar para produccidon de azacar aumenté en 19% respecto al 2019.

Produccidn del cultivo de cafia de aztcar Superficie Cosechada (ha) por provincia
(Miles TM)
11,016.17
8.661.61 9,030.07 9,257.70 I I
7,502.25
=l - . I _____ [ I ——
Guayas Canar Los Rios Loja ResFo (.je
Provincias
m2016 87,255 6,039 2,384 7,052 1,930
m 2017 91,610 9,667 1,360 5,632 2,334
w2018 87,756 6,159 626 2,092 2,223
m 2019 99,166 16,669 1,060 2,289 2,629
2016 2017 2018 2019 2020 m2020 108,751 24,588 1,914 1,700 2,453
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos — ESPAC 2016-2020 /,',"3;\,‘ /
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios i\;’
Corporacion Financiera Nacional B.P. s
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Precio de la cafa de azucar

Precio Productor e Internacional de la cafla de azUcar

($/T™)
429.46
342.60 38382
31063 57514 27558 5067 27888 28021 28484 2191 29564 26081 26676  281.31  310.41 ' —
== \
32.48 32.32 31.24 31.29 31.28 31.54 30.30 29.71 30.04 31.53 33.03 3025 20.83 28,33
i * ¢ ¢ — — * o —— T s — . —
’ 31.54
[ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2\78\8 T T T T 1
GO 00O O O O 0 0 0 O O W W O O O O O O O O OO OO O 0O O O O O O O 0O O O 0 0 O I d «d A A A A
oSS S g g g g S g S S S g g gl g g S S S S Qe ql gl gl gl gl gl gl gl qloql gl qloglogloql o
¢ 8 5 5 >CE S S 8g 2 Y I8 g5 >ES0ag 2P edxgE HES S AE Y LO g s >E SO
gﬁgmg-a‘ggogﬁgﬁgmg-a‘ggogﬁ%ﬁgmg-a_‘ggogbgﬁgmg.a_‘%
——Precio productor = ——Precio internacional
Precio Pronosticado de la cafia de azUcar . . oo o
($/T™M) = El precio de productor presenta una serie ciclica, situandose
a finales del 2020 en $29.83 la tonelada, un 1% inferior al
398.06 — 389.47 precio de diciembre 2019. El precio internacional en
S5 13 34517 S diciembre 2020 fue de $310.41 por tonelada, 5% superior al
353.13 /561 —340.00 350.42 361.16 reportado en diciembre 2019.
296.26 280.02
= Afinales del 2021 se espera que el precio internacional de la
! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ cafia de azucar se sitle en $340 la tonelada.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030 2035

Fuente: Ministerio de Agricultura y Ganaderia — Precios productor, Banco Mundial - Commaodity prices
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Corporacion Financiera Nacional B.P. ‘.-
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PIB del sector

El sector de elaboracion y refinacion de azucar en el afio 2020 registré $124.45 MM de Valor Agregado Bruto, lo que

representa una participacion del 0.19% sobre el PIB Total.

Valor Agregado Bruto del sector de elaboracion y refinacion de
azucar

Elaboracion y

refinacion de PIB Total Participacion
azucar (MM $ de| (MM $ de 2007) PIB
2007)
2017 120.93 70,956 0.17%
2018 108.37 71,871 0.15%
2019 123.08 71,879 0.17%
2020 p 124.45 66,308 0.19%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Crecimiento interanual de elaboracion y refinaciéon de

azucar
2017 2018 2019 2020 p
13.58%

4.57%
1.11%
e

-10.39%
1




> Exportaciones (l)

Exportaciones Exportaciones Nacionales
FOB (Miles $)

Costo 66,269
promedio por
tonelada en

TON (Miles) [FOB (Miles $)

dolares
2016 107.65 66,269 615.61
2017 64.62 37,956 587.33
2018 3.94 3,526 895.87
2019 60.35 28,934 479.45
2020 34.72 16,798 483.77
Ene-Jul 2021 4.43 3,208 724.44 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Jul

2021

Durante el afio 2020 se exportaron 34.72 K de toneladas de azucar por un valor FOB de $16.80 MM, es decir, un 42% menos
del valor exportado FOB en el afio 2019.

Entre enero y julio de 2021 se ha exportado alrededor de 4.43 K de toneladas por un valor FOB de $3.21 MM, atribuible al
aumento en el costo promedio por unidad a $724.44 la tonelada

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios \
Cédigo Nandina: 121293, 170111, 170112, 170113, 170114, 170191, 170199, 170310, 170390 \ V/’

CorporaCién Financiera Nacional B.P. CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



Exportaciones (Il)

Exportaciones Participacion de los paises de destino de las
FOB en Miles $ Exportaciones
2020
Area Alemania Resto del
Econémica 2020  |Ene-Jul 2021 105 mundo

1%

Destino Francia
Estados Unidos 13,677 8,672 8 9,032 8,967 5 1%
Colombia 50,601 26,657 1,063 17,470 5,504 1,668 Italia
Espafia 911 1,284 1,101 1,022 936 630 5%
ltalia 805 704 704 540 777 488 Esg;‘“a
Francia 30 17 95 93 230 111 °
Alemania 207 161 274 323 151 205
Resto del 37 460 282 453 233 100
mundo
Total 66,269 37,956 3,526 28,934 16,798 3,208

Durante el 2020, Estados Unidos participé del 53% de la demanda externa del sector. Por su parte, e Colombia posee el
segundo lugar en participacion (33%).

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios E@}’?
Cédigo Nandina: 121293, 170111, 170112, 170113, 170114, 170191, 170199, 170310, 170390 iﬁ@\&f

Corporacion Financiera Nacional B.P. CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



> Importaciones (I)

Importaciones

Importaciones Nacionales

FOB (Miles $)
COSIo 43,011
: : promedio por ’
TON (Miles) |[FOB (Miles $) tonelada en
délares
2016 53.93 24,590 455.98
2017 106.07 43,011 405.51 16,009 15,413
2018 78.51 21,185 269.83
2019 68.78 16,009 232.74
2020 55.44 15,413 278.02
Ene-Jul 2021 40.83 12,050 295.14

2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Jul 2021

Desde el afio 2017 se observa una tendencia decreciente en el valor FOB importado de azucar. Para el afio 2020, las
importaciones fueron de $15.41 MM FOB, 4% menos en relacion al afio 2019.

De enero a julio de 2021, las importaciones sumaron $12.05 MM FOB, equivalentes al 78% del total importado en el afio 2020.

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios \
Cédigo Nandina: 121293, 170111, 170112, 170113, 170114, 170191, 170199, 170310, 170390 \ V”
Corporacion Financiera Nacional B.P. =
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Importaciones
FOB en Miles $

Importaciones (Il)

Area
Econdmica 2016 Ene-Jul 2021
Origen
Colombia 21,852 36,076 13,856 8,859 8,045 4,070
Peru 1,240 2,025 4,199 4,214 3,063 3,481
Guatemala 1,052 4,817 3,055 2,855 2,614 756
Bolivia 0 0 0 0 1,626 3,450
Estados Unidos 46 33 34 35 63 19
China 0 0 0 0 1 4
Resto del 399 60 42 45 1 271
Mundo
Total 24,590 43,011 21,185 16,009 15,413 12,050

Participaciones de los paises de origen de las
Importaciones

hi 2020
C '”oa Resto del
0.01% Mundo

Estados 0.01%
Unidos
0.4%
Bolivia
11%

Guatemala
17%

En 2020 se import6 azdcar principalmente desde Colombia (52%), seguido de Peru (20%), Guatemala (17%) y Bolivia (11%).

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Cédigo Nandina: 121293, 170111, 170112, 170113, 170114, 170191, 170199, 170310, 170390
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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% Balanza Comercial

Para el afio 2020 se observo que la Balanza Comercial del sector azucarero fue positiva, por alrededor de $1.4 MM

Balanza Comercial

41,679
]
5,055
-17,659
2016 2017 2018

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Cédigo Nandina: 121293, 170111, 170112, 170113, 170114, 170191, 170199, 170310, 170390
Corporacion Financiera Nacional B.P.

(Miles $)

12,925

2019

1,385

2020

-8,842

Ene-Jul 2021

w/
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Estados Financieros: Actividades relacionadas al cultivo

= Las cuentas de activos y patrimonio incrementaron en 5% y 20%, respectivamente en el afio 2020 frente al 20109.
Mientras, que el pasivo disminuy6 en 16%.

= Para el aflo 2020, se observo un incremento de las cuentas de ingresos, y utilidad neta en 26% y 494%, respecto al 2019;
mientras que, los costos y gastos disminuyeron en 5% en el mismo periodo.

Principales cuentas del Balance de Situacion Principales cuentas del Estado de Resultados
Cuentas Cuentas
2017 201 201
(MM $) ‘ 2017 2018 2019 (MM $) ‘ 0 018 ‘ 019
Activo 139.98 152.51 163.47 172.27 Ingresos 28.93 29.12 31.55 39.90
Pasivo 53.96 63.05 66.34 55.77 Costos y Gastos| 26.24 26.45 29.56 28.13
Patrimonio 86.02 89.45 97.13 116.51 Utilidad neta 2.69 2.68 1.98 11.77

Variacion Interanual - Principales cuentas del

: ) i Variacion Interanual - Principales cuentas de
Balance de Situacion Inicial

Estado de Resultados

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
23% 17% 20% 494%
[ 2 0
13% 9% 7%
80/; o— - —0 5 ik 1% 0
’ 21% 1% 12% 26%
4% 2106 ™ —= = o
-16% -0.3% -26% -5%
—o— A Activo -8~ A Pasivo —&— A Patrimonio ~¢=AIngresos =8-A Costos y Gastos  =a— A Utilidad neta
Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101 ’,"“,\ /
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios :

Corporacién Financiera Nacional B.P. CORPORACION FINANCISRA NACIONAL



Estados Financieros: Actividades relacionadas a la manufactura

Las cuentas de activos y patrimonio incrementaron en 0.3% y 2%, respectivamente en el afio 2020 frente al 2019.
Mientras, el pasivo disminuyd en 2% en el mismo periodo.

En cuanto a las cuentas del Estado de Resultados, se observd una caida de las cuentas de ingresos, y costos y gastos

en 12% y 16%, entre los afios 2019 y 2020. Sin embargo, existié un incremento en la utilidad neta del 95% en el mismo

periodo.

Principales cuentas del Balance de Situacion

Cuentas

Principales cuentas del Estado de Resultados

(MM $) ‘ 2017 2018
Activo 714.24 770.79 767.52 769.97
Pasivo 267.52 275.73 275.50 268.73
Patrimonio 446.72 495.06 492.02 501.25

Variacion Interanual - Principales cuentas del
Balance de Situacion Inicial
2017 2018 2019 2020

13% G 11%

20 ¢ . 2%

3% ¥ 0.3%
-3% & -19% -0.4% 204

== A Activo =8- A Pasivo == A Patrimonio

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

C(‘I\Jﬂel\;‘tg)s ‘ 2017 2018
Ingresos 337.60 292.59 331.29 293.09
Costos y Gastos| 340.48 315.78 350.11 294.06
Utilidad neta -2.88 -23.19 -18.81 -0.97

Variacion Interanual - Principales cuentas de
Estado de Resultados

2017 2018 2019 2020
-9% L 139907 3%
110 @ - o
11% -16%
-143%

-705%

—o=AIngresos =8-A Costos y Gastos =& A Utilidad neta

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



> Estados Financieros: Actividades relacionadas a la venta

respecto al afio 2019.

Principales cuentas del Balance de Situacion

Las cuentas de activos, pasivos y patrimonio disminuyeron en 8%, 2% y 18% entre los afos 2019 y 2020.
Para el 2020, se observo una caida de las cuentas de ingresos, costos y gastos, y utilidad neta en 19%, 10% y 1305%,

Principales cuentas del Estado de Resultados

inﬁjif ‘ 2017 2018 2019
Activo 30404 | 317.67 | 298.94 | 275.06
Pasivo 15895 | 18530 | 18526 | 182.00
Patrimonio 14509 | 132.36 | 113.68 93.06

Variacion Interanual - Principales cuentas del
Balance de Situacion Inicial

2017 2018 2019 2020
17%

0.2% -0.02%
2%
-6900% —0 -3%
-9%
_ 4% ﬂ'lS%
== A Activo =8- A Pasivo == A Patrimonio

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

inﬁggf ‘ 2017 2018 ‘ 2019
Ingresos 238.67 239.39 256.72 208.52
Costos y Gastos| 232.11 235.59 254.93 230.14
Utilidad neta 6.56 3.79 1.79 -21.62

Variacion Interanual - Principales cuentas de
Estado de Resultados

2017 2018 2019 2020
11962770 , 8% -10%
119 B 10%

-1305%
~o=A Ingresos =8-A Costos y Gastos  =#— A Utilidad neta

\ (/4 //'

A /7

AW/
Av/4
-y

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



Indicadores Financieros

Indicador ‘ 2017 2018 2019
ROA 1.92% 1.76% 1.21% 6.83%
ROE 3.12% 2.99% 2.04% 10.11%
Margen Neto 2.82% 3.04% 1.98% 13.41%

Variacion Interanual - Indicadores Financieros

2017 2018 2019 2020
577%
395%
20%
15% -4°/ 8% -35%
-32%
A ROA -8- A ROE —&— A Margen Neto

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Indicadores Financieros: Actividades relacionadas al cultivo

Respecto al analisis de los indicadores financieros en el
2020, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:

= Retorno de la Inversiéon(ROA): En el 2020, por cada
$100 de Activos se generaron $6.83 de Utilidad Neta.

= Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2020, por cada
$100 invertido por los accionistas, la empresa genero
$10.11 de Utilidad Neta.

= El Margen Neto: En el 2019, por cada $100 de Ventas
quedd para los propietarios $13.41 de Utilidad Neta.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



Indicadores Financieros

Indicador ‘ 2017 2018 2019
ROA -0.40% -3.01% -2.45% -0.13%
ROE -0.64% -4.68% -3.82% -0.19%
Margen Neto -0.89% -8.11% -5.93% -0.34%

Variacion Interanual - Indicadores Financieros

2017 2018 2019 2020
27% 987
-145% 18% 95%
-149%
-627
-815%
A ROA -8- A ROE —&— A Margen Neto

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Indicadores Financieros: Actividades relacionadas a la manufactura

Respecto al analisis de los indicadores financieros en el
2020, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:

= Retorno de la Inversiéon(ROA): En el 2020, por cada
$100 de Activos se gener6 una pérdida de $0.13.

= Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2020, por cada
$100 invertido por los accionistas, la empresa perdio
$0.19.

= El Margen Neto: En el 2020, por cada $100 de Ventas,
los propietarios perdieron $0.34.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



Indicadores Financieros

Indicador ‘ 2017 2018 2019
ROA 2.16% 1.19% 0.60% -7.86%
ROE 4.52% 2.87% 1.58% -23.23%
Margen Neto 1.97% 1.13% 0.51% -7.65%

Variacion Interanual - Indicadores Financieros

2017 2018 2019 2020
27%.),. 37%
— —8
14% -42% -45%_550%

-1588%-1572%

A ROA -8- A ROE —&— A Margen Neto

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Indicadores Financieros: Actividades relacionadas a la venta

Respecto al analisis de los indicadores financieros en el
2020, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:

= Retorno de la Inversiéon(ROA): En el 2020, por cada
$100 de Activos se gener6 una pérdida de $7.86.

= Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2020, por cada
$100 invertido por los accionistas, la empresa perdio
$23.23.

= El Margen Neto: En el 2020, por cada $100 de Ventas,
los propietarios perdieron $7.65.
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Ventas y Exportaciones

= En el dltimo afio (2020), las tres actividades presentaron caidas interanuales en sus ingresos por ventas y exportaciones:
las actividades relacionadas al cultivo disminuyeron en un 12%; las actividades relacionadas a la manufactura cayeron en

un 11%; y aquellas dedicadas a la venta de pescado se redujeron en un 19%.

Ventas y Exportaciones de actividades
relacionadas al cultivo
(MM $)

100.06
9541 88.00 87.80

Ventas y Exportaciones de actividades
relacionadas a la manufactura 26.10

(MM $)
325.04 .

317.10
286.02 281.83
2017 2018 2019 2020 Ene-Jul
2021
149.53

2017 2018 2019 2020 Ene-Jul
2021

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Ventas y Exportaciones de actividades
relacionadas a la venta de azlcar
(MM $)

332.87 334.64 34884

282.49
145.63

2017 2018 2019 2020 Ene-Jul
2021

w/
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Impuestos

Entre los afio 2019 y 2020, el IR causado disminuy6 en 28% para las actividades relacionadas al cultivo, en 1% para
aguellas relacionadas a la manufactura, y en aquellas relacionadas a la venta disminuyo en 80%.
En cuanto al IVA causado, en el periodo 2019-2020, aumento en 10% para las actividades relacionadas a la manufactura.
Para el cultivo y venta de pescado disminuyeron en 15% y 19%, respectivamente.

Actividades relacionadas a la manufactura

Actividades relacionadas al cultivo

Impuestos Ene-Jul
(MM $) 2018 2019 2020 2021
IR causado | 1.40 1.90 1.89 n.d.
IVA causado, 2.55 2.82 3.11 0.54
Total 3.95 4,72 5.00 0.54
Variacion Interanual - Impuestos
2017 2018 2019 2020
S57% 42%
’ 36% 10%

- 11% -1%

oI -41%

==A|R =e=AI|VA

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101y 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

'(T\n/lfﬂ”;)sms 2018 | 2019 | 2020 E;g';l”'
IR causado | 0.54 0.34 0.25 n.d.
IVA causado| 0.48 0.51 0.43 0.15
Total 1.02 0.85 0.68 0.15
Variacion Interanual - Impuestos
2017 2018 2019 2020
39%

6%

-9%

5%

=—=A IR =e=AIVA

-15%
-28%

Actividades relacionadas a la venta

'(mﬂ“;)sms 2018 | 2019 | 2020 E;g-leul
IR causado | 1.05 1.56 0.31 n.d.
IVA causado, 5.14 5.90 4.77 1.63
Total 6.19 7.46 5.07 1.63
Variacion Interanual - Impuestos
2017 2018 2019 2020
49%

11%
-28%

8%

-28%

=0=A IR =o=A IVA
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Volumen de Crédito: Actividades relacionadas al cultivo

El volumen de crédito destinado al sector en el afio 2020 fue de $28.70 MM, superior en 6% respecto al afio inmediato

anterior, de los cuales el 79% corresponde a financiamiento de la Banca Privada.

Subsistema

(MM $)

2018

Evolucién Volumen de Crédito por Subsistema

Ene-Jun 2020

Ene-Jun 2021

‘ 2016 ‘ 2017

‘ 2019

Bancos Privados 25.31 29.58 30.86 20.14 22.65 5.28 12.95
Inst. Fin. Pablicas 1.48 2.07 2.64 6.97 6.05 4.02 0.57
Mutualistas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sociedades Financieras 0.04 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 26.82 31.65 33.51 27.12 28.70 9.30 13.52
Participacion del Voumen de
Crédito por Subsistema
Evolucién Volumen de Crédito Ao 2020
(MM $)
31.65 33.51
26.82 27.12 28.70
13.52
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Jun Ene-Jun
2020 2021

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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Volumen de Crédito: Actividades relacionadas a la manufactura

El volumen de crédito destinado al sector en el afio 2020 fue de $47.61 MM, superior en 79% respecto al afio inmediato
anterior, de los cuales el 100% corresponde a financiamiento de Banca Privada.

Evolucién Volumen de Crédito por Subsistema

Subsistema

(MM $) Ene-Jun 2020 | Ene-Jun 2021

‘ 2016

Bancos Privados 45.95 48.49 16.35 21.89 47.61 24.26 18.33
Inst. Fin. Pablicas 17.18 17.18 0.00 4.65 0.00 0.00 0.00
Mutualistas 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sociedades Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 63.13 65.66 16.35 26.54 47.61 24.26 18.33
Participacion del Voumen de
Crédito por Subsistema
Evolucién Volumen de Crédito Ao 2020
(MM $)
63.13 65.66
47.61
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Jun Ene-Jun
2020 2021

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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Volumen de Crédito: Actividades relacionadas a la venta

El volumen de crédito destinado al sector en el afio 2020 fue de $16.22 MM, inferior en 39% respecto al afio inmediato
anterior, de los cuales el 100% corresponde a financiamiento de la Banca Privada.

Evolucién Volumen de Crédito por Subsistema

S”Z\j‘;\jtg)ma ‘ 2016 ‘ 2017 2018 ‘ 2019 Ene-Jun 2020 | Ene-Jun 2021
Bancos Privados 26.44 10.82 36.50 26.47 16.22 6.75 8.11
Inst. Fin. Publicas 0.00 0.05 0.12 0.06 0.00 0.00 0.00
Mutualistas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sociedades Financieras 0.06 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 26.49 10.87 36.62 26.52 16.22 6.75 8.11

Participacion del Voumen de
Crédito por Subsistema

Evolucion Volumen de Creédito Afio 2020
(MM $)
36.62
26.49 26.52
16.22
H EH = = m -
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Jun  Ene-Jun
2020 2021
Fuente: Superintendencia de Bancos - om— \ /
Elaborado por: Subgerencia de Andlisis de Productos y Servicios _&‘/i%f
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Crédito: Gestion CFN B.P.

La CFN B.P. desde 2018 hasta septiembre 2021 aprobd créditos por un monto total de $12.85 MM, dirigido principalmente a

la provincia de Guayas (61%). El 56% del monto corresponde al subsegmento Corporativo.

Gestion interna de CFN B.P.1

Participacion del monto aprobado por

MM $ provincia del proyecto, 2018-Sep 2021
10.06
8.25
3.26

2.19
= p— I I 05

| — —

2018 2019 2020

B Monto aprobado B Monto desembolsado

Carterade Crédito Bruta de CFN B.P. 2

Cartera Total

Participacion del monto aprobado por
subsegmento, 2018-Sep 2021

Pymes
12%

Empresari
al
29%

Contribucioén ala

Modalidad VIVES Morosidad morosidad del
sector
Primer Piso 13.09 20 0.00% 0.00%
Novacion 1.28 5 0.00% 0.00%
Reestructuraciones 17.21 2 100.00% 54.50%
Total 31.58 27 54.50% 54.50%

Nota. (1) No existen aprobaciones ni colocaciones del sector registradas en el afio 2021 (2) Se excluye operaciones de segundo piso y castigadas
Fuente: Estadisticas Institucionales (Gerencia de Gestion Estratégica y Cartera de Crédito al 24 de septiembre de 2021)

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Microempr
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> Conclusiones

= Al 2020 existe un total de 106 empresas dentro del sector, concentrandose un 57% en las provincias de Guayas. En
cuanto al numero de empleados, las empresas MiPymes proveen la mayor cantidad de empleo (1,035 personas).

= La produccién nacional de cafia de azucar en 2020 incrementé en 19%. Ademas, Guayas lidera (75%) como provincia
productora y en superficie cosechada (78%) a nivel nacional.

= El sector de elaboracion y refinacion de azlcar registré en el afio 2020 un total de $124.45 millones de valor agregado
bruto, lo que represent6 una participacion del 0.19% sobre el PIB total del pais.

= Para el afio 2020, las exportaciones e importaciones disminuyeron en 42% y 4% respectivamente, frente al valor FOB
reportado en el aifo 2019.

= Por el lado de las ventas y exportaciones, estas han decrecido y por ende la recaudacion de impuestos generados por
estas actividades, potencialmente atribuible a la crisis sanitaria a nivel mundial y las restricciones al comercio durante el
2020.

= El monto total de créditos otorgados aumento para los subsectores cultivo y manufactura en el afio 2020 respecto a 2019,
siendo la mayor parte de los recursos provistos por la banca privada.

= Desde 2018 hasta septiembre de 2021, la CFN B.P. ha desembolsado $12.72 MM para beneficio del sector azucarero.
Ademas, se evidencia que el indice de morosidad del sector es de 54.50%.

(.
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