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Clasificacion de la Actividad (1)

CODIGO CLASIFICACION INDUSTRIAL INTERNACIONAL UNFORME (ClIU 4.0.)

CODIGO ‘ DESCRIPCION

A Agricultura, Ganaderia, Silviculturay Pesca.

A0l Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de Servicios Conexas.
AO011 Cultivo de Plantas no Perennes.

A0127 Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas.

A01270 Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas.
A012702  |Cultivo de cacao.

C Industrias Manufactureras.

C10 Elaboracién de Productos Alimenticios.

Cc107 Elaboracion de Otros Productos Alimenticios.

C1073 Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria.

C10731 Elaboracion de cacao, chocolate.

C107311 [Elaboracion de cacao, manteca, grasa y aceite de cacao.

C107312 Elaboracion de chocolate y productos de chocolate.

—
Fuente: ClIU 4.0 \ /i
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios : A,
Corporacién Financiera Nacional B.P. =L
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> Clasificacion de la Actividad (1)

CODIGO ARANCELARIO NANDINA

CODIGO ‘ DESCRIPCION

18 Cacao y sus preparaciones

1801 Cacao en grano, entero o partido, crudo o tostado

1802 Céscara, peliculas y demas desechos de cacao

1803 Pasta de cacao, incl. desgrasada

1804 Manteca, grasa y aceite de cacao

1805 Cacao en polvo sin adicion de azucar ni otro edulcorante

1806 Chocolate y demas preparaciones alimenticias que contengan cacao
Fuente: Arancel Nacional de Importaciones del Ecuador @ \
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios \ V”

CorporaCién Financiera Nacional B.P. CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



> Cacao y Chocolate

Ecuador es el cuarto productor de cacao del
mundo y el primero de América (FAO). Ecuador es reconocido entre los

Beneficios de su consumo de chocolate 1 chocolateros internacionales como el mejor

. lidad (FAO).
(Anecacao): / en ca

=Favorece el sistema circulatorio.
=Anticanceroso. Existen dos variedades de cacao en
Ecuador:

=Estimulador cerebral. = p
=Antitusigeno. S = e o = Cacao Granel o Comun o CCN-51.
=Antidiarreico. [ A T P ""‘7 —p  ® Cacao Fino de Aroma, Nacional o Sabor
=Efectos afrodisiacos. Arriba Nacional.

Variedades (Proecuador): <_|

Ecuador posee certificaciones
internacionales, entre las cuales:

§@%
= Chocolate Negro. I USDA
= Chocolate con leche. W &/
=  Chocolate Blanco. Aoricaltura de Ecuador FAIRTRADE ~ CERTIFIED,

= Chocolate con frutas deshidratadas.
= Chocolate con frutos secos.

=  Chocolate con hierbas aromaticas.

=  Chocolate con especias. : c(fofcrj'iﬁ'sﬁg
= Manteca de cacao.

= Licor de cacao.

= Polvo de cacao, etc.

INTERNATIONAL

Vegan

Fuente: El encanto del chocolate de origen ecuatoriano, FAO, Junio 2020.
Cacao Nacional, Anecacao.

f—
Ficha Sectorial de Proecuador, 2017.
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios :
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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Estructura Productiva de la Agroindustria Cacao

ALMENDRAS DE CACAO FERMENTADAS Y SECAS

Limpieza Cascarilla Alcalinizacion
(opcional) Tostado

AN

Agua desecho y cascara

_ L _ _ NIB Tostado
Moliendo y refinacion para producir masa o licor

Licor para chocolate

Licor para ser procesado

Alcalinizacion opcional 2 .
P Combinaciones / Azlcar

J Prensado Mezclado

Refinacion
Torta de cacao Manteca de cacao Molienda
Temierado

Leche (opcional)

Enfriamiento

Mollgnda torta Desodorizaciéon

Tamizado Enfriamiento

Empacado o tambores de
almacenamiento

Chocolate liquido o
cubierta (cobertura)

W
Polvo de cacao

\l' Liquido almacenado J( Modelado Enrollado
Almacenamiento en bolsas A4
Producto de chocolate Producto de chocolate
semi-finalizado finalizado

Confiteriay otras industrias ————> CONSUMIDORES

\V/
Fuente: Procesamiento de cacao, Rigiel Liendo, 2005. Obtenido de http://infocafes.com/portal/wpcontent/uploads/2016/03/El_Chocolate.pdf :/ \"/
Corporacién Financiera Nacional B.P. ooy s s S



> Proceso de Obtencion del Cacao, Chocolate

Qcuitivo y cosecha

O Tratamiento de la leche

e D(‘SB'J‘.C .
y trar:spc/rtc .

A
ORJ' Nacion @Cor\chado @Ttm?lwo @Mczcla con ‘rgrwﬁcntcs

E

Orezcldo i ©QVoiends © Torrefaccion @ Trituracion

Fuente: https://www.chocolatesnestle.es/fabricacion-curiosidades/fabricacion-chocolate
Corporacion Financiera Nacional B.P.




Empresas del Sector

Cultivo de cacao

= En el afio 2020 existieron 116 empresas que se dedicaron al
cultivo de cacao, de las cuales el 60% estuvo situado en la

provincia de Guayas.

= Esta actividad gener6 1,109 empleos, de las cuales el 90%

corresponde a las Mipymes.

Numero de Empresas y de Empleados

Tamafo de empresa | # Empresas 2020 |# Empleados 2020

Grande 4 108
Mediana 11 310
Pequefia 20 295
Microempresa 80 396
No Definido 1 0
Total 116 1,109
Empresas de Cultivo de Cacao por
Provincia
El OrgS
ro
6%
Los Rios
6%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Elaboracion de cacao, chocolate

Durante el afo 2020 existieron 37 empresas que se
dedicaron a la elaboracion de cacao/chocolate, estando el
51% radicado en la provincia de Pichincha.

El 69% de las plazas de empleos corresponde a las
grandes y medianas empresas.

NUumero de Empresas y de Empleados

Tamafio de empresa | # Empresas 2020 ‘# Empleados 2020

Grande 4 238
Mediana 6 214
Pequeia 8 94
Microempresa 19 109
Total 37 655

Empresas de Elaboracién de cacao, chocolate

Los Rios
3%
Azuay

por Provincia

3%

": :;r //
AW //
0\ \
:.i_ A
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Cultivo de Cacao (I)

Produccién del cultivo de cacao
2018-2021

2018 2019 2020 2021

B Produccién (miles tm) ———Rendimiento (tm/ha)

m 2018
m 2019
m 2020
m2021

Guayas

89,330.93
115,932.66
108,971.37
101,949.20

Superficie Cosechada (ha) por provincia

Los Rios

116,426.90
116,897.77
124,456.84
117,929.99

Manabi

114,552.79
110,446.28
102,102.02
105,479.75

Esmeraldas

63,719.41
54,596.97
63,446.63
81,759.95

Resto de
Provincias

117,920.15
127,561.43
128,370.56
136,427.85

En el afio 2021 existido un decrecimiento en la produccion del 8% y un crecimiento en la superficie cosechada del 3% respecto a

2020.

Fuente: INEC-ESPAC
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

A—
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Cultivo de Cacao (ll)

Superficie, produccion y rendimiento del cacao, por provincia

2021

Afio 2019
prouicia | ¢, SUREUEE | produccion ) | Renments | Ferenia
Los Rios 117.930 83,677 0.7 28%
Guayas 101,949 72,335 0.7 24%
Manabi 105,480 44.825 0.4 15%
Esmeraldas 81,760 36.671 0.4 12%
Resto de provincias 136,428 64,586 0.5 21%
Total 543,547 302,094 0.6 100%

El 52% de la produccion de cacao en el afio 2021 fue abarcado por las provincias de Los Rios (28%) y Guayas (24%).

Fuente: INEC-ESPAC

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Corporacion Financiera Nacional B.P.
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> Precio Productor del Cacao

Precio Productor - Cacao CCN1 Almendra Seca ($/Ton)
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Precio Productor - Cacao Fino de Aroma Almendra Seca ($/Ton)

1,086

931 933 925 944

945

969

957

879

841

900

915

886

957

961

974

933

970

880

827

704

(4404
¢c0ce
(4404
(4404
Tc0e
Tcoc
Tc0e
Tc0e
Tcoc
Tc0e
Tc0e
Tcoc
Tc0e
Tcoc
Tcoc
Tc0e
0coc
0¢0¢
020¢
0¢0¢
0c0oc
0c0¢
020¢
020¢
0c0¢
0¢0¢
0¢0¢
0c0oc
6T0C
670¢
6T0C
6T0C
6T0¢C
6T0C
6T0¢
6T0C
6T0C
6T0¢C
6T0¢
6T0C
810¢
8T0¢
8T0C
8T0¢
8T0¢
8T0¢
810¢
8T0¢
8T0¢
810¢
8T0¢
8T0¢

‘Rew
“Ioe
“Jew
‘994
oIp
‘AOU
‘190
‘das
‘obe
‘Inf
‘unl
‘Rew
“Ioe
“Jew
‘994
‘aud
oIp
"AOU
‘190
‘des
‘obe
nf
unl
‘Rew
“Ioe
“Jew
‘994
‘aud
op
‘AOU
100
‘des
‘obe

nl

unf
‘Rew
“Ioe
Jew
"9}
‘aud
op
‘AOU
1090
‘das
‘obe
‘Inf
‘unf
‘Rew
“Ioe
Jew
93}
‘aud

Fuente: MAGAP-SINAGAP

Elaborado por

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
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Precio Internacional del Cacao

Precio Internacional - Cacao ($/Ton)
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Fuente: Commodity Markets, Banco Mundial, Abril 2022. Obtenido de https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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> Prondstico del Precio del Cacao

Precio Pronosticados del Cacao por Tonelada ($)

-

2,530

2,500
2,450
2022 2023 2024
S
Fuente: Commodity Markets, Banco Mundial, Abril 2022. Obtenido de https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios ;

Corporacion Financiera Nacional B.P. oo por g e AR



PIB del Sector

Cultivo de cacao Elaboracion de cacao, chocolate y productos de confiteria
= El cultivo de banano, café y cacao en el 2020 registré = La elaboraciéon de cacao, chocolate y productos de confiteria
$1,520 MM de VAB con una patrticipacion de 2.29% sobre en el 2020 tuvo $ 94.97 MM de VAB, con una participacion
el PIB total. Para 2021 se estim6é un decrecimiento del del 0.14% sobre el PIB total. Para 2021 se proyecto un
2.2% respecto al afio inmediatamente anterior. crecimiento del 2.5% respecto al afio inmediatamente
anterior.
Valor Agregado Bruto (VAB) Valor Agregado Bruto (VAB)
Cultivo de cacao Elaboracion de cacao, chocolate y productos de confiteria
i Elaboracién de cacao,
Afio g;lélzocgfa%a(nw?l\r;loé PIB Total (MM $ | Participacion chocolate y productos | PIB Total (MM $ |Participacién
de 2007) de 2007) PIB de confiteria (MM $ de de 2007) PIB
2017 p 1,407.30 70,955.69 1.98% 2017 p 20 70,955.69 0.13%
2019 p 1,424.45 71,879.22 1.98% 2019 p 92.95 71,879.22 0.13%
2020 p 1,520.98 66,281.55 2.29% 2020 p 94.97 66,281.55 0.14%
2021 prev 1,487.61 66,281.55 2.24% 2021 prev 97.31 66,281.55 0.15%
Crecimiento interanual Crecimiento interanual
Cultivo de banano, café y cacao Elaboracion de cacao, chocolate y productos de confiteria
2017 p 2018 p 2019 p 2020 p 2021 prev 2017 p 2018 p 2019 p 2020 p 2021 prev
0 0,
9.6% a0, 2 204 2.5%

Nota: sd: semi-definitivo; p: provisional; prev: prevision

Fuente: Banco Central del Ecuador /
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios ' 'V,

Corporacién Financiera Nacional B.P. S
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Exportaciones

Exportaciones (l)

Costo

: FOB promedio
O ) (Miles $) |por tonelada

en doélares
2017 308.27 | 672,425.93 2,181.31
2018 321.91 | 787,926.18 2,447.64
2019 297.07 | 763,896.89 2,571.42
2020 353.90 | 935,023.63 2,642.08
2021 359.49 | 940,043.56 2,614.97
Ene-Mar 2022 77.90 | 202,366.04 2,597.86

Exportaciones Nacionales
FOB (Miles $)

935,024 940,044

787,926 763,897

672,426

202,366

Ene-Mar 2022

2017 2018 2019 2020 2021

El sector del cacao en el afio 2021 exportd $940 MM FOB, valor superior en 0.5% en relacion al afio inmediatamente anterior.

A Marzo de 2022 las exportaciones suman $202 MM FOB, equivalentes al 22% del total exportado en el afio 2021.

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Cédigo Nandina: 1801, 1802, 1803, 1804, 1805, 1806
Corporacion Financiera Nacional B.P.

(e
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> Exportaciones (II)

Exportaciones
FOB en Miles $

Participacion de los paises de destino de las
Exportaciones

. 2021
Area Ene-Mar
Econdmica AONRS AONKS) 2020

. 2022
Destino
Estados Unidos 128,792.82 = 133,076.72 140,853.95 241,737.84 216,850.29  53,318.86
Indonesia 85,979.28 128,248.07 | 168,810.69 193,122.23 | 160,022.77 | 20,266.27
Malasia 86,785.61 109,631.78  72,331.46 124,987.15 | 94,715.26  23,668.67
Paises Bajos g7 76137 | 9135517 | 109,521.89 7141330  96,834.50  18,347.14
(Holanda)
México 51,819.67  56,001.46  60,084.09  38,113.22 | 73,365.88 @ 14,310.75
Alemania 41,598.35  47,809.48  44,681.28  49,612.18  48,638.91  10,481.80
Eiitgode' 189,688.83 221,803.51 | 167,613.53 216,037.71 249,615.95  61,972.55
Total 672,425.93 787,926.18 763,896.89 935,023.63 940,043.56 202,366.04

Entre 2020 y 2021 las exportaciones estuvieron dirigidas principalmente a Estados Unidos.

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Cédigo Nandina: 1801, 1802, 1803, 1804, 1805, 1806
Corporacion Financiera Nacional B.P.

(e
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> Importaciones (I)

Importaciones Importaciones Nacionales
FOB (Miles $)
Costo
FOB promedio 43,436
(Miles $) |por tonelada
en délares

45,821

TON (Miles)

2017 7.09 32,198.92 4,543.06
2018 8.55 39,897.26 4,668.30
2019 9.22 43,435.72 4,712.46
2020 7.68 35,670.28 4,642.62
2021 9.99 45,820.65 4,588.28
Ene-Mar 2022 2.31 10,380.41 4,487.40

2017 2018 2019 2020 2021 Ene-Mar 2022

En el afio 2020 se registro la menor cifra de las importaciones de los ultimos cinco afios con $32 MM FOB. Para el afio 2021, se
observé que las importaciones sumaron $45 MM FOB, mas del 28% de lo reportado en el afio inmediatamente anterior.

A Marzo de 2022 las importaciones suman $10 MM FOB, equivalentes al 23% del total importado en el afio 2021.

Fuente: Banco Central del Ecuador —
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios ‘ '(9;‘/3'“
Coédigo Nandina: 1801, 1802, 1803, 1804, 1805, 1806 &‘/‘,"A’?\;}f

CorporaCién Financiera Nacional B.P. CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



> Importaciones (Il)

Importaciones Participacion de los paises de origen de las
FOB en Miles $ Importaciones
. 2021
ae . . Ene-Mar

Econdmica 2018 2019 2020

Destino e

Colombia 11,829.13 12,309.25 13,727.99 11,721.87 15,394.74 3,134.23

Estados Unidos 4,850.27 6,319.79 7,154.23 6,734.61 7,349.76 1,463.31

Brasil 2,334.31 4,339.36 5,936.37 4,146.56 4,751.77 1,074.15

Peru 3,559.88 3,473.37 4,246.84 3,325.46 4,106.02 1,129.03

Chile 2,883.90 3,726.30 4,181.91 2,553.33 4,297.06 902.26

Italia 1,822.86 2,483.84 2,403.94 1,909.36 2,424.99 658.47

Eiitgode' 4,918.57  7,24534 578443 527909 749630  2,018.96

Total 32,198.92 39,897.26 43,435.72 35,670.28 45,820.65 10,380.41

Colombia con una participacion del 33% en promedio entre 2017 y 2021 ocupa el primer lugar de origen de las importaciones.

Fuente: Banco Central del Ecuador P —
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios N /4
Cédigo Nandina: 1801, 1802, 1803, 1804, 1805, 1806 ,: AY,

Corporacion Financiera Nacional B.P.
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% Balanza Comercial

Ecuador al ser un pais cacaotero, la importacién de este producto es en una menor cuantia, por lo que presenta una balanza con
superavit ($894 MM en el afio 2021).

Fuente: Banco Central del Ecuador

Balanza Comercial
(Miles $)

2017 2018 2019 2020
899,353

748,029

720,461 I

640,227

Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Coédigo Nandina: 1801, 1802, 1803, 1804, 1805, 1806

Corporacion Financiera Nacional B.P.

2021 Ene-Mar 2022
894,223

191,986

(e
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Balance de Situacion

Cultivo de cacao

= El ratio de endeudamiento de activo entre 2017 y 2021 de
esta actividad se ubicé entre el 76% y 78%, dando indicios
gue esta actividad depende de sus acreedores al no estar
ubicado en los niveles 6ptimos (40%-60%).

C(‘,\‘/lel\;“g)s 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Activo 9557 | 118.48 | 12427 | 136.10 | 117.36
Pasivo 74.11 87.19 91.92 | 106.43 89.04
Patrimonio 21.46 31.29 32.35 29.67 28.31

Variacion interanual (%)
Principales cuentas del Balance de Situacion

2018 2019 2020 2021
46%
24%
18% -5%
-14%
-16%

=o=Variacion Activo =8=Variacion Pasivo =a=Variaciéon Patrimonio

Elaboracion de cacao, chocolate

= En 2017 se reportd que esta actividad tuvo un ratio de
endeudamiento de activo por encima del nivel éptimo (40%-
60%), indicando la dependencia con los acreedores. Para
los afios siguientes se observd que se sitio dentro del rango
recomendado.

Cuentas
2017 201 201 202 2021

(MM $) 0 ‘ 018 ‘ 019 ‘ 020 ‘ 0
Activo 64.74 94.02 92.44 92.98 78.48
Pasivo 49.58 49.50 37.23 40.74 34.55
Patrimonio 15.16 44.52 55.21 52.25 43.93

Variacion interanual (%)
Principales cuentas del Balance de Situacion
2018 2019 2020 2021
194%

45% 1% -15%
-16%
-25% -5% 16%

=o=\ariacion Activo =8=Variacion Pasivo === Variacidon Patrimonio

F
-0.2%

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

w/
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Estado de Resultados

Cultivo de cacao

= La actividad en el afilo 2021 reportd utilidad de $63 K,
indicando mejoras luego de haber registrado en dos afios
anteriores seguidos pérdida.

Elaboracion de cacao, chocolate

= Después de las perdidas registradas entre 2019 y 2020, esta
actividad reporto utilidad en el 2021.

Cuentas Cuentas ‘ ‘ ‘ ‘
2017 2018 2019 2020 2021
(MM $) 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 (MM $)
Ingresos 33.45 52.91 47.52 68.84 60.01 Ingresos 40.53 77.10 81.57 101.52 92.11
Costos y 37.05 52 24 52.36 70.64 59.94 costosy 40.98 75.53 84.68 |  103.58 88.32
Gastos Gastos
Utilidad -3.60 0.66 -4.84 -1.80 0.06 Vtilidad -0.45 1.57 -3.11 -2.06 3.79
neta neta
Variacion interanual (%) Variacion interanual (%)
Principales cuentas del Estado de Resultados Principales cuentas del Estado de Resultados
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
118% 0.2% 450,83% 104% 90% g _12% 24% 0%
58% —0— -13% 6% -15%
41% 35% -15% -448%

-828%

—o—Variacion Ingresos
- Variacion Utilidad neta

-0~ Variacion Costos y Gastos

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

-298% -284%

-0~ Variacion Costos y Gastos

": :;r //
AW //
0\ \
:.i_ A
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—o—Variacion Ingresos
- \Variacion Utilidad neta



Indicadores Financieros (I)

Indicador

2017

2018

Indicadores Financieros

2019

2020

Cultivo de cacao

2021

Respecto al andlisis de los indicadores financieros en el
2021, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:

ROA -3.77% 0.56% -3.89% -1.33% 0.05% = Retorno de la Inversion(ROA): En el 2021, por cada
ROE 16.77% 212% | -14.96% -6.08% 0.22% $100 de Activos se generaron $0.05 de Utilidad Neta.
Margen - . .
Net(? -1.76% 0.29% | -2.03% | -0.67% 0.02% = Rentabilidad Financiera (ROE): En el 2021, por cada
$100 invertido por los accionistas, la empresa genero
Variacion Interanual (%) $0.22 de Utilidad Neta.
Indicadores Financieros
116%/018 2019 2050 2021 = El Margen Neto: En el 2021, por cada $100 de Ventas
’ 67% quedo para los propietarios $0.02 de Utilidad Neta.
113% 10496 "
59% ’
- 0,
-804 OO

Variacion ROA —o—Variacion ROE —&— Variacion Margen Neto

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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Indicadores Financieros (ll)

Elaboracién de cacao, chocolate

Respecto al andlisis de los indicadores financieros en el
2021, ROA, ROE y Margen Neto se encontro lo siguiente:

Indicadores Financieros

Indicador ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021

ROA -0.70% 1.67% -3.3704 2210 4.83% = Retorno de. la Inversion(ROA): En el 2921, por cada
$100 de Activos se generaron $4.83 de Utilidad Neta.

ROE -2.97% 3.52% -5.64% -3.94% 8.63%

Margen -1.04% 1.98% -3.44% -2.02% 3.7204 . Rentgbllldgd Financiera (RQE): En el 2021, por cadrit

Neto $100 invertido por los accionistas, la empresa genero

Variacion Interanual (%)
Indicadores Financieros

2018 2019 2020 2021

0
291% 319%

218%

-273%

Variacion ROA —o—Variacion ROE —&— Variacion Margen Neto

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

$8.63 de Utilidad Neta.

El Margen Neto: En el 2021, por cada $100 de Ventas
quedé para los propietarios $3.72 de Utilidad Neta.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL



Ventas y Exportaciones

Cultivo de cacao

= Las ventas y exportaciones de esta actividad en el afio 2021
fue de $258.93 MM, representando una caida del 4%
respecto al afio inmediatamente anterior.

Ventas y Exportaciones
(MM $)

269.00  55g g3
22977 238.64

I I I I 26.26  28.70
L] ]

2018 2019 2020 2021 Ene-Mar Ene-Mar

2021 2022

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Elaboracion de cacao, chocolate

= La actividad registré para el afio 2021 una disminucion del
0.05% en comparacion el afio inmediatamente anterior.

Ventas y Exportaciones
(MM $)
101.98 101.93
90.53
79.12

43.31
25.99 28.00

Ene-Mar Ene-Mar
2022 2022

2017 2018 2019 2020 2021

w/
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Impuestos

Cultivo de cacao

= El IR recaudado en el 2021 se redujo en 43% respecto al
afo 2020, después del alza del mas del 100%
experimentad en el periodo anterior.

= ElI IVA recaudado en el 2021 cayé en un 6% en
comparacion al afio 2020.

Elaboracion de cacao, chocolate

= El IR recaudado en el 2021 aumentd en mas de 100%
respecto al afio 2020, después del decrecimiento
experimentado en dos afos anteriores seguidos.

= El IVA recaudado en el 2021 se incremento en un 10% en
comparacion al afio 2020.

Impuestos Ene-Mar
(MM $) 2022

IR causado 0.48 0.54 0.45 0.26 0.94 -

2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘

IVA causado 1.14 1.31 1.46 1.29 1.42 0.39

'(:\nﬂfﬂug)stos 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 E”Z%'Z'\gar
IR causado 0.11 0.18 0.10 0.24 0.14 -
IVA causado| 0.94 0.94 0.85 0.63 0.59 0.09
Total 1.05 1.11 0.95 0.87 0.73 0.09
Variacion Interanual (%)
Impuestos
2017 2018 2019 2020 2021

131%

66%
3%

-6%

2% -0.1% No -43%

'41% _26%

-Oo=\ariacion IR —=—Variacién IVA

Fuente: Servicio de Rentas Internas-Formulario 101 y 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.

Total 1.62 1.85 1.91 1.55 2.35 0.39
Variacion Interanual (%)
Impuestos

2017 2018 2019 2020 2021
261%

7% 0

o 14310‘&-1?0& _43%

-0.2% 15% 12% = 10%

=o=\Variacion IR == Variaciéon IVA

\ (/4 //'

A /7

AW/
Av/4
-y
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Volumen de Crédito

Cultivo de cacao

El volumen de crédito destinado a la actividad de cultivo de cacao en el afio 2021 fue de $38.49 MM, superior en 14% respecto
al aio inmediato anterior, de los cuales el 59% provino de la Banca Privada.

Evolucion Volumen de Crédito por Subsistema

Ene-Abr 2021 | Ene-Abr 2022

Subsistema (MM $)

Bancos Privados 11.00 13.08 14.10 15.70 22.54 6.30 9.03
Inst. Fin. Pablicas 32.47 29.41 31.03 18.19 15.95 7.89 1.55
Sociedades Financieras - - - - - - -

Total 43.47 42.49 45.14 33.90 38.49 14.20 10.59

Participacion del Volumen de Crédito
Por Subsistema
Afio 2021

Evolucién Volumen de Crédito
(MM $)

435 425 45.1 e
33.9 :
14.2
I 10.6

2017 2018 2019 2020 2021 Ene-Abr Ene-Abr
2021 2022

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Corporacion Financiera Nacional B.P.




Volumen de Crédito

Elaboracion de cacao, chocolate

El volumen de crédito dirigido a la actividad de elaboracion de cacao, chocolate cacao en el afio 2021 fue de $19.29 MM,
inferior en 22% respecto al afio inmediato anterior, de los cuales el 99% provino de la Banca Privada.

Evolucién Volumen de Crédito por Subsistema

Ene-Abr

Ene-Abr

Subsistema (MM $) ‘ 2017

2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘

2021

2022

Bancos Privados 41.77 76.42 83.85 24.23 19.07 1.95 2.87
Inst. Fin. Publicas 6.77 361 0.54 0.47 0.22 0.08 0.01
Sociedades Financieras - - - - - - -
Total 48.54 80.03 84.39 24.70 19.29 2.03 2.89
Evoluciéon Volumen de Crédito Participacion del Volumen de Crédito
(MM $) Por Subsistema
80.0 84.4 Afio 2021
48.5
24.7 19.3
B B 20 29
2017 2018 2019 2020 2021 Ene-Abr  Ene-Abr
2021 2022

Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacion Financiera Nacional B.P.
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Crédito: Gestion CFN B.P.

La CFN B.P. desde 2018 hasta mayo 2021 aprobd créditos por un monto total de $7.08 MM, dirigidos principalmente a las
provincias de Guayas (89%) . El 57% del monto correspondié al subsegmento Corporativo.

Gestion interna de CFN B.P. Participacion del monto aprobado Participacion del monto aprobado
MM $$ por provincia del proyecto, 2018-May 2022 por subsegmento del proyecto, 2018-May 2022

9.57 El Oro
1%
6.34 Manabi
3%
2.91
Esmeraldas

o.5l 0.23. 033 . .
1 - — — 7%
2018 2019 2020 2021 Ene-May

2022

® Monto aprobado  mMonto desembolsado

Cartera de Crédito Brutade CFNB.P. 1

: Cartera Cartera_ Cartera : Contribuc_ic’)n a
Modalidad Vigente MM$ Improductiva Total MM $ Morosidad la morosidad
del sector
Primer Piso 3.86 6.44 10.29 449 62.5% 47.4%
Novacion 0.88 0.60 1.48 5 40.5% 4.4%
Reestructuraciones 1.65 0.17 1.82 3 9.4% 1.3%
Total 6.38 7.20 13.59 457 53.0% 53.0%

Nota. (1) Se excluye operaciones de segundo piso y castigadas p—
Fuente: Estadisticas Institucionales (Gerencia de Gestion Estratégica al cierre de mayo de 2022 y Cartera de Crédito al 6 de junio de 2022) 4 \ /
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios
Corporacién Financiera Nacional B.P. oo o R



> Conclusiones

Corporacion Financiera Nacional B.P.

En 2021, el 52% de la produccion total del cacao estuvo concentrada en Guayas y Los Rios.

En Mayo de 2022, el precio del productor del cacao CCN1 Almendra Seca ($/Ton) fue de $850.53 y del Cacao Fino De
Aroma Almendra Seca ($/Ton) fue de $885.36, inferiores en ambos productos del 5% respecto a mayo de 2022.

Las exportaciones del sector de cacao en el afio 2021 crecieron en 0.5%, después del crecimiento experimentado en el
2020 del 22% respecto al afio inmediatamente anterior. Por su parte las importaciones en el 2021 aumentaron en 28% en
relacion al 2020, luego del decrecimiento suscitado en el 2020 del 18% en comparacion con el afio inmediatamente
anterior.

Las ventas del sector del afio 2021 sumaron $360 MM, siendo el 72% de ese valor de la actividad de cultivo de cacao.

El sector en el afio 2021 registro utilidad, después de haber experimentado dos afios seguidos anteriores perdidas.

El apoyo financiero dado a la actividad de cultivo de cacao en el afio 2021 aumento en 14% y en la actividad de fabricacion
de chocolate/cacao decrecio en 22% en relacidon al 2020. En general, el 48% del total del volumen crediticio dado al sector

cacaotero en 2021 fue dado por la banca privada, siendo la actividad de cultivo de cacao la mas beneficiada.

Por su parte, la CFN B.P. de 2018 a mayo 2022 ha aprobado al sector la suma de $7.08 MM, siendo el 89% de los créditos
aprobados de la provincia de Guayas y el 57% perteneciente al subsegmento Corporativo.
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